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W tym dokumencie opisaliSmy podstawowe informacje dotyczace ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw
finansowych (dalej ,ustuga Zarzadzanie Portfelem”).

Zasady $wiadczenia ustugi Zarzadzania Portfelem zawarliSmy w:

. ~Regulaminie $wiadczenia wybranych ustug maklerskich dla Klientéw Wealth Management przez
Biuro maklerskie mBanku”! (dalej ,Regulamin”)
. ~Regulaminie $wiadczenia Ustugi Zarzadzania Portfelem Instrumentéw Finansowych przez Biuro

maklerskie mBanku”? (dalej ,Regulamin ustugi”)
dostepnych na naszej stronie internetowej.

Dokument ten uzupetnia informacje o ustudze zarzadzania portfelem zawarte w Informacji o Biurze maklerskim
mBanku i $wiadczonych ustugach maklerskich.
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Ustuge Zarzadzania Portfelem udostepniamy klientom deklarujacym ulokowanie w mBanku S.A. swoich srodkdw
w wartosci okreslonej dla segmentu private banking & wealth management.

Minimalne wartosci aktywow klienta, ktore stanowia prog wejscia do ustugi Zarzadzania Portfelem, zawarlismy w Tabeli
Opfat i Prowizji dla Klientow Wealth Management w Biurze maklerskim mBanku ( ,Tabela optat”). Tabele optat
udostepniliSmy na naszej stronie internetowej www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-
management/uslugi-wealth-management/.

Mozemy zawrze¢ umowe na ustuge Zarzadzania Portfelem tylko jesli pozyskamy od klienta informacje niezbedne do
ustalenia jego profilu inwestora. Zbierane informacje obejmuja:

1) wiedze i doswiadczenie klienta w zakresie inwestowania na rynku finansowym,
2) jego podejscie do ryzyka,
3) sytuacje finansowa,
4) cel i horyzont inwestycyjny Klienta oraz
5) cel w zakresie zrdwnowazonego rozwoju
(,Badanie MIFID").

Dajemy mozliwos¢ wskazania indywidualnego celu lub horyzontu inwestycyjnego, ktéry ma by¢ realizowany przy
$wiadczeniu ustugi Zarzadzania Portfelem.

Dodatkowo przed zawarciem umowy na ustuge Zarzadzania Portfelem zwracamy sie do klienta o podanie informacji
dotyczacych jego preferencji w zakresie zrdwnowazonego rozwoju.

Na podstawie pozyskanych danych wskazujemy, ktore Strategie sg zgodne z profilem inwestycyjnym klienta oraz jego
preferencjami w zakresie zrownowazonego rozwoju.

Szczegdtowe warunki udostepniania ustugi Zarzadzania Portfelem oraz zasady jej $wiadczenia uregulowalismy w
Regulaminie, Regulaminie ustugi i umowie dotyczacych wspomnianej ustugi.
Zawarcie umowy na ustuge Zarzadzania Portfelem jest mozliwe w:
1) Centrach Bankowosci Prywatnej, w tym w miejscach wykonywania czynnosci przez agentdw mBanku S.A. (agentow
firmy inwestycyjnej),
2) centrali Biura maklerskiego mBanku (,BM”), ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa,
a takze w drodze elektronicznej na zasadach okreslonych w Regulaminie.

Ustuga Zarzadzania Portfelem polega na przekazaniu przez klienta $rodkéw pienieznych lub instrumentéw finansowych
Biuru maklerskiemu mBanku w celu odptatnego podejmowania przez nas i realizacji decyzji inwestycyjnych w stosunku do
tych aktywéw. Decyzje inwestycyjne podejmujemy w oparciu o uzgodniong z klientem polityke inwestowania, zwang,
strategig inwestycyjna.

Czynnosci zwigzane z podejmowaniem i realizacjg decyzji inwestycyjnych wykonujg dedykowani do tej ustugi pracownicy
(,Zarzadzajacy”).

Na podstawie umowy zawartej z mTowarzystwem Funduszy Inwestycyjnych (,mTFI"), spotka z naszej grupy kapitatowej,
zdecydowali$my sie powierzy¢ mTFI wykonywanie wybranych czynnosci zwigzanych ze $wiadczeniem ustugi Zarzadzania
Portfelem. Zasady powierzenia wykonywania czynno$ci w ramach ustugi Zarzadzania Portfelem opisujemy w Regulaminie.
Zarzadzajacy zachowujg petng autonomie podejmowania decyzji inwestycyjnych, ograniczong jedynie uzgodniong strategia
inwestycyjng i regulacjami wewnetrznymi.

Zarzadzajacy wykonujg decyzje inwestycyjne na podstawie petnomocnictwa udzielonego przez klienta przy zawieraniu
umowy. Udzielone petnomocnictwo, poza umocowaniem do zawierania transakcji na rachunek klienta, daje nam
upowaznienie m.in. takze do:

1) otwarcia rachunku inwestycyjnego w Biurze maklerskim mBanku, stuzacego do prowadzenia operacji i rozliczen w
ramach ustugi Zarzadzania Portfelem (o numerze ktdrego informujemy klienta niezwtocznie po zawarciu umowy)
oraz

2) skfadania w imieniu i na rachunek klienta oswiadczen zwigzanych z uczestnictwem klienta na rynku kapitatowym
(np. udziat w zgromadzeniach inwestoréw lub w ofercie publicznej albo niepublicznej).

Oferujemy kilka strategii inwestycyjnych. Strategie inwestycyjne réznig sie miedzy sobg przede wszystkim:
1) profilem ryzyka,
2) rekomendowanym horyzontem inwestycyjnym oraz
3) celem inwestycyjnym i oczekiwang stopg zwrotu.

Strategie dzielimy na oferowane i indywidualnie uzgodnione. Dla tych ostatnich przewidujemy wyzszg wartos$¢
wymaganych aktywdw.


http://#
http://#

10.

11.

12.
13.

14.

15.

16.

17.

Do kazdej strategii inwestycyjnej okreslamy wskaznik miary efektywnosci swiadczenia ustugi Zarzadzania Portfelem, tzw.
benchmark. Najczesciej stosowang miarg referencyjng jest benchmark rynkowy, sktadajacy sie z kombinacji réznych
indeksow rynkowych (np. POLONIA, Bloomberg Poland Government 1-5).
Kazda oferowana przez nas strategia inwestycyjna zawiera:
1) opis rodzajéw instrumentéw finansowych, ktére mogg znajdowac sie w portfelu klienta,
2) opis rodzajow transakcji, ktéore mogg by¢ przeprowadzane,
3) opis ograniczen inwestycyjnych, a takze
4) cel i rekomendowany horyzont inwestycyjny.
Kazdej strategii inwestycyjnej przypisujemy takze okreslony poziom ryzyka inwestycyjnego, bazujac przede wszystkim
na rozpietosci przewidywanych limitoéw, dopuszczalnym udziale bardziej ryzykownych instrumentéw finansowych oraz
wynikach historycznych. Nasze strategie uwzgledniajq czynniki zrbwnowazonego rozwoju w sposéb okreslony w
zataczniku nr 4 do tego dokumentu. Dobor strategii inwestycyjnej odbywa sie w oparciu o aktualny profil inwestycyjny
klienta oraz o podane przez klienta preferencje w zakresie zrownowazonego rozwoju. Nie oferujemy klientowi
nieodpowiednich strategii inwestycyjnych. W naszej ofercie znajdujq sie strategie inwestycyjne dedykowane inwestorom
o roznych profilach inwestycyjnych.
Rozpoczynamy Zarzadzanie Portfelem oparte o wybrang przez klienta strategie dopiero od momentu, w ktérym klient
umiesci w nim aktywa w wysokosci nie nizszej niz prog okreslony w Tabeli optat, o ktéorym mowa powyzej. Jesli w trakcie
trwania umowy wartos$¢ Portfela spadnie ponizej tego progu, podejmujemy dziatania opisane w Regulaminie.
W trakcie trwania umowy zwracamy sie do klienta z wnioskiem o aktualizacje Badania MIFID oraz informacji dotyczacych
jego preferencji w zakresie zrownowazonego rozwoju zgodnie z zapisami Regulaminu. W przypadku gdy na podstawie
uaktualnianych danych ocenimy, ze posiadana przez klienta strategia inwestycyjna nie jest zgodna z profilem
inwestycyjnym klienta lub jego preferencjami w zakresie zréwnowazonego rozwoju, bedziemy zwracac sie do klienta z
whioskiem o zmiane nieodpowiedniej strategii i przy braku zmiany — wypowiemy umowe w zakresie dotyczacym
nieodpowiedniej strategii inwestycyjnej.
Klient nie moze sktadac zlecen na rachunek inwestycyjny wspomniany w ust. 5 w trakcie obowigzywania umowy.

Raz w miesigcu przekazujemy klientowi raport okresowy, w ktdrym wskazujemy wykonane transakcje i operacje na
portfelu klienta, poniesione koszty oraz prezentujemy aktualng wycene i sktad portfela klienta. Raporty przekazujemy, w
zaleznosci od ztozonej przez klienta dyspozycji, listownie lub w formie dokumentu elektronicznego, tzn. przekazujemy je
za posrednictwem wiadomoséci e-mail. W zakresie strategii inwestycyjnych, ktére promujg aspekty srodowiskowe lub
spoteczne przekazujemy dodatkowy raport (dalej jako Raport ESG) wskazujacy na sposob, w jaki uwzgledniamy te
aspekty w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych. Raport ten przekazujemy w I kwartale kazdego roku za
poprzedni rok kalendarzowy. Raport za poprzedni rok kalendarzowy bedziemy zataczaé do raportéw miesiecznych.

Klient korzystajacy z ustugi Zarzadzania Portfelem jest zobowigzany do uiszczania wynagrodzenia. Na nasze
wynagrodzenie sktada sie optata stata oraz optata zmienna. W naszej ofercie znajduja sie strategie inwestycyjne, dla
ktorych nie przewidujemy optaty zmiennej.

Nasze wynagrodzenie oraz $rodki na pokrycie kosztow transakcyjnych i innych optat zwigzanych z ustugg Zarzadzania
Portfelem (opisane w dalszej cze$ci dokumentu) pobieramy z rachunku inwestycyjnego, o ktérym mowa w ust. 5.

W trakcie trwania umowy klient moze w dowolnym momencie skfada¢ dyspozycje doptaty $rodkéw do portfela lub
whniesienia instrumentéw finansowych. Wniesienie instrumentow finansowych do portfela jest zawsze uzgadniane z
Zarzadzajacym, gdyz wptywa na aktualny skfad portfela klienta i moze zaburzaé strategie inwestycyjna. Z tego tez
wzgledu zastrzegamy sobie prawo do zgtoszenia sprzeciwu na wniesienie okreslonych instrumentéw finansowych do
portfela.

W trakcie trwania umowy klient moze takze w dowolnym momencie sktada¢ dyspozycje wyptaty srodkdéw pienieznych z
portfela lub wycofania catosci aktywdéw. W celu realizacji dyspozycji wyptaty dokonujemy spieniezenia odpowiedniej czesci
portfela. W takiej sytuacji przede wszystkim kierujemy sie interesem klienta, aby spieniezenie aktywdw ograniczyto
negatywny wptyw na wynik inwestycji klienta. Przy realizacji dyspozycji spieniezenia portfela musimy réwniez uwzglednié
specyfike aktywdw znajdujacych sie na nim. Z uwagi na powyzsze, czas konieczny na przeprowadzenie takich operacji
moze by¢ dtuzszy niz zatozony przez klienta. Zwracamy uwage, ze jesli w wyniku realizacji dyspozycji klienta wartos¢
portfela spadnie ponizej wymaganego Regulaminem progu aktywow, podejmujemy dziatania opisane w tym Regulaminie.

Aktualnie oferujemy nastepujace strategie inwestycyjne:

1) Strategia Ochrony Kapitatu,

2) Strategia Dochodowa,

3) Strategia Zréwnowazona ESG,

4) Strategia Antyinflacyjna,

5) Strategia MultiAsset,

6) Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG,
7) Strategia Akcyjna Megatrendy.

Opis wskazanych powyzej strategii inwestycyjnych zawarliémy w zataczniku nr 2 do tego dokumentu.



Dla kazdej z oferowanych strategii inwestycyjnych prezentujemy przewidywane optaty i koszty ustugi Zarzadzania Portfelem w
3 wersjach, obejmujacych scenariusz neutralny (bazowy), negatywny oraz pozytywny.

Wykaz przewidywanych optat i kosztow zawarliSmy w zataczniku nr 1 do tego dokumentu. Zawarty w nim jest takze
opis przyjetych zatozen oraz wyjasnienie stosowanych pojec i termindw.

W przypadku indywidualnych strategii inwestycyjnych, z uwagi na ich indywidualny charakter i zakres mozliwych rodzajow
instrumentéw finansowych mogacych by¢ przedmiotem ustugi Zarzadzania Portfelem, wykaz przewidywanych optat i kosztéw
przygotowujemy dla kazdej strategii odrebnie. Informacje te przekazujemy klientowi najpdzniej wraz z dokumentem
indywidualnej strategii inwestycyjnej.

W zwigzku ze $wiadczong na rzecz klienta ustugg Zarzadzania Portfelem nie przyjmujemy optat, prowizji i $wiadczen
niepienieznych od podmiotéw trzecich, z wyjatkiem drobnych $wiadczen niepienieznych, ktére moga poprawic jakos¢ ustugi
Zarzadzania Portfelem, a ich wartos¢ i charakter nie wptywaja negatywnie na nasze dziatanie zgodnie z najlepiej pojetym
interesem klienta. Takimi drobnymi swiadczeniami niepienieznymi mogg by¢ m.in.: informacje, dokumenty lub materiaty
informacyjne lub analityczne, przygotowane przez podmioty trzecie, uczestnictwo w konferencjach, szkoleniach lub spotkaniach
biznesowych, zwigzanych z prezentacjq cech lub korzysci instrumentéw finansowych lub ustug inwestycyjnych. Przy
przyjmowaniu drobnych $wiadczen niepienieznych kierujemy sie zawsze przepisami prawa, wysokimi standardami
postepowania oraz dziataniem w najlepiej pojetym interesie klienta.

Dla kazdej oferowanej strategii inwestycyjnej przewidujemy okreslone stawki optaty statej. Wartos¢ optaty statej jest obliczana
w oparciu o wartosc portfela klienta. Wysokos$¢ stawek optat z przyporzadkowaniem do danej strategii inwestycyjnej
umiesciliSmy w Tabeli optat.

Optata zmienna (optata od zysku/za sukces) obliczana jest natomiast od zysku tj. wyniku portfela ponad ustalong w zatqczniku
wynagrodzeniowym stawke referencyjng dla danej strategii inwestycyjnej. Do wyliczania tej Optaty stosujemy zasade High
Water Mark (HWM), tj. pobieramy Optate od zysku, gdy na koniec danego okresu naliczania Optaty od zysku wartos$¢ portfela
klienta jest wyzsza niz:

- wartosc¢ portfela na koniec poprzednich okreséw naliczania Optaty od zysku oraz

- wartos$c¢ portfela z dnia pierwszej wptaty.

Przy obliczaniu wartosci portfela uwzgledniamy operacje takie jak: wptaty i wyptaty z portfela oraz transfery instrumentéw
finansowych.

Wzér naszego modelu wynagrodzenia obejmujacego opfate statg i optate zmienng zawarli$my w zataczniku nr 3 do tego
dokumentu.

W celu realizacji obowigzku ujawniania informacji wynikajacych z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze
ustug finansowych (,,Rozporzadzenie SFDR") informujemy, ze Zarzadzajacy uwzgledniajg w decyzjach inwestycyjnych ryzyko
dla zrébwnowazonego rozwoju. Rozumiemy je jako sytuacje lub warunki srodowiskowe, spoteczne lub zwigzane z zarzadzaniem,
ktore - jezeli wystapia - mogtyby mieé, rzeczywisty lub potencjalny, istotny negatywny wptyw na wartos¢ inwestycji naszych
klientow.

Uznajac, ze ryzyko dla zrdwnowazonego rozwoju moze by¢ istotne, dgzymy do ograniczania ryzyka poprzez wykluczenia
niektorych inwestycji. OkresliliSmy je w naszej Strategii w zakresie ryzyka dla zrownowazonego rozwoju w ustudze zarzadzania
portfelami instrumentéw finansowych (,,Strategia”). Kiedy podejmujemy decyzje inwestycyjne bierzemy pod uwage potencjalng
niezgodnos¢ z celami zrdbwnowazonego rozwoju. W tym celu, w ustudze zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych z
naszych bezposrednich inwestycji wytaczamy instrumenty finansowe zwigzane z:

- okres$lonymi branzami,
—  spOtkami naruszajacymi zasady Global Compact® i Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych?,
- emitentami w krajach wymienionych w naszej Globalnej Polityce Sankcji®.

3 Zasady inicjatywy Global Compact — dziesie¢ zasad okreslonych w ramach inicjatywy ONZ o nazwie Global Compact. Zasady dotyczg praw cztowieka,
standarddw pracy, ochrony srodowiska naturalnego i przeciwdziatania korupcji.

4 Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych — wytyczne wyznaczajg standard odpowiedzialnego prowadzenia dziatalnosci biznesowej w
kluczowych obszarach, takich jak zmiana klimatu, réznorodnos¢ biologiczna, technologia, uczciwo$¢ biznesowa i nalezyta starannos$¢ w taricuchu dostaw.
5> Globalna Polityka Sankcji — dokument wewnetrzny obowigzujgcy w Grupie mBanku. Polityka reguluje zagadnienia zwigzane z sankcjami gospodarczymi i
finansowymi, w tym nawigzywania wspotpracy i realizacji transakcji z krajami objetymi szczegdlnymi ograniczeniami.



Jestesmy sygnatariuszem ONZ Global Compact. W zwigzku z czym stosujemy wytaczenia, ktore wskazuje ta inicjatywa. Miedzy
innymi dazymy do minimalizacji ekspozycji na emitentéw, ktérych dotyczg bardzo powazne kontrowersje srodowiskowe.

Zarzadzaniu ekspozycjg na ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju stuzg réwniez:
- zastosowanie przez nas limitéw dotyczacych minimalnego $redniego ratingu ESG,
- zastosowanie maksymalnego dopuszczalnego zaangazowania w instrumentach, ktorych rating ESG plasuje sie ponizej
okreslonego poziomu oraz
-  wykluczenia instrumentéw o najnizszych ratingach ESG.

W ramach swojej dziatalnosci inwestycyjnej uwzgledniamy tez gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju (PAI - Principle Adverse Impacts). Regularne monitorowanie wartosci wybranych PAI pozwala nam na poszerzenie
zakresu informacji dotyczacych ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju.

Wszystkie kryteria, na podstawie ktérych wykluczamy inwestycje, sprawdzamy na podstawie danych ESG dostarczanych nam
przez MSCI ESG Manager nalezacy do agencji MSCI Inc. W przypadku wytaczen krajéw wymienionych w naszej Globalnej
Polityce Sankcji czy tez zobowigzan wynikajacych z posiadania statusu sygnatariusza Global Compact, MSCI nie dostarcza
jednego wskaznika. W takich sytuacjach bierzemy pod uwage wskazniki, ktdre w najwiekszym stopniu uwzgledniajg nasze
deklaracje w tym zakresie.

Nasze wykluczenia wskazane w Strategii dotycza inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich réwniez
stosujemy przywotane wytaczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy inwestycyjnych i ETF-éw w naszych portfelach i z
uwagi na specyfike tych instrumentow zastosowanie ma 2-procentowy limit odnoszacy sie do posrednich inwestycji, ktdre nie
spetniajq przyjetych kryteriow.

Zgodnie z nasza procedurg wewnetrzna okresowo dokonujemy oceny struktury aktywow portfeli pod katem przyjetych przez
nas zatozen. Jesli struktura portfela nie spetnia tych zatozen, podejmujemy dziatania dostosowawcze.

Regularnie $ledzimy trendy w zakresie raportowania i wynikdw inwestycyjnych poszczegélnych branz, sektordw i spotek pod
katem czynnikéw ESG. W zwigzku z tym nasze podejscie do ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju bedzie ewoluowato. Do
biezacych analiz bedziemy wiaczac kolejne elementy i odpowiednio uzupetniaé strategie w zakresie ryzyka dla zréwnowazonego
rozwoju.

Szczegotowe informacje na temat aktualnych wytaczen dostepne sg w strategii w zakresie ryzyka dla zrbwnowazonego rozwoju
dostepnej na naszej stronie internetowej: www.mbank.pl/private-banking/esg-w-inwestycjach/

Sposdb, w jaki wypetniliSmy nasze zatozenia odnosnie uwzgledniania ryzyk dla zrbwnowazonego rozwoju przekazujemy w
raportach okresowych.

W naszej ocenie w przypadku instrumentdéw bedacych potencjalnym przedmiotem lokat, ryzyko dla zrGwnowazonego rozwoju
moze miec istotny wptyw na ich przyszta warto$¢ oraz zwigzany z tym poziom ryzyka inwestycyjnego. Stopien istotnosci
uzalezniony jest od specyfiki poszczegdlnych lokat. Dlatego w ustudze zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych
przyjeliSmy Strategie w zakresie ryzyka dla zréwnowazonego rozwoju. Zgodnie z nig regularnie $ledzimy trendy w zakresie
raportowania i wynikdw inwestycyjnych poszczegdinych branz, sektorow i spotek pod katem czynnikow ESG. Nasze podejscie
do ryzyka dla zrdwnowazonego rozwoju bedzie ewoluowato i do biezacych analiz bedziemy wiaczac kolejne elementy.
Uwazamy, ze dzieki temu podejsciu ograniczamy prawdopodobny wptyw ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju na zwrot
inwestycji.

Strategie inwestycyjne zwigzane ze zrownowazonym rozwojem
Zgodnie z Rozporzadzeniem SFDR ponizsze strategie inwestycyjne jako produkty promujace aspekty srodowiskowe lub
spoteczne podlegajg wymogom ujawnieniowym zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR:

1) Strategia Zréwnowazona ESG,

2) Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG,

3) Strategia Dochodowa,

4) Strategia MultiAsset,

5) Strategia Antyinflacyjna,

6) Strategia Akcyjna Megatrendy,

7) Strategia Ochrony Kapitatu.
Dazymy do tego, aby podmioty, w ktére dokonujemy inwestycji w ramach powyzszych strategii, w najszerszym mozliwym
zakresie uwzgledniaty dobre praktyki w zakresie zarzgadzania.
Informacje na temat aspektéw srodowiskowych lub spotecznych uwzglednianych w tych strategiach inwestycyjnych zawarlismy
w zalaczniku nr 4 do tego dokumentu.

Niezaleznie od powyzszego, indywidualnie ustalone z klientem strategie inwestycyjne réwniez moga klasyfikowac sie jako
podlegajace wymogom ujawnieniowym zgodnie z art. 8 Rozporzadzenia SFDR. Wynika to z indywidualnych ustalen
wskazujacych, ze:

1) taka strategia ma na celu promowanie celéw srodowiskowych lub spotecznych oraz

2) inwestycje w ramach strategii beda uwzgledniaty dobre praktyki w zakresie zarzadzania.
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Pomimo promowania aspektow srodowiskowych lub spotecznych w powyzszych strategiach inwestycyjnych, wskazujemy, ze nie
majg one na celu inwestycji w zrbwnowazong srodowiskowo dziatalno$¢ gospodarcza w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2020/852 z dnia 18 czerwca 2020 r. w sprawie ustanowienia ram utatwiajacych zréwnowazone
inwestycje, zmieniajacego rozporzadzenie (UE) 2019/2088 (,Taksonomia”).

Inwestycje w zrownowazona srodowiskowo dzialalnos$¢ gospodarcza, w rozumieniu Taksonomii, w ramach
strategii inwestycyjnych

Zasada »nie czyn powaznych szkdéd« stosowana jest wytacznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach strategii
inwestycyjnych, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.
Inwestycje w ramach pozostatej czesci strategii inwestycyjnych nie uwzgledniaja unijnych kryteriéw dotyczacych
zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Uwzglednianie gidwnych niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju

Kiedy w ramach ustugi Zarzadzania Portfelem podejmujemy decyzje inwestycyjne, bierzemy pod uwage gtéwne niekorzystne
skutki dla czynnikéw zrownowazonego rozwoju (z ang. principal adverse impacts - PAI). Nasze podejscie do uwzgledniania PAL
w podejmowanych decyzjach inwestycyjnych okreslilismy w osobnym dokumencie. Jest to Strategia okreslania i hierarchizacji
gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju — art. 4 SFDR. Jest ona czescig naszych Informacji
wynikajacych z Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréownowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (,SFDR") w Biurze maklerskim
mBanku w ustudze zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych. Publikujemy jg na naszej stronie internetowej:
www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-management/uslugi-wealth-management/

Na poziomie strategii inwestycyjnych, bierzemy pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw zréwnowazonego
rozwoju tylko w tych strategiach inwestycyjnych, ktére promujq aspekty srodowiskowe lub spoteczne (art. 8 Rozporzadzenia
SFDR). PrzyjeliSmy, ze te strategie powinny uwzglednia¢ co najmniej 3 wskazniki gtéwnych niekorzystnych skutkéw, w tym co
najmniej po jednym z grupy wskaznikéw:

- dotyczacych klimatu i innych wskaznikdw $rodowiskowych oraz

- w zakresie kwestii spotecznych i pracowniczych, kwestii dotyczacych poszanowania praw cztowieka oraz przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

Wskazniki te uwzgledniamy na poziomie portfela, a nie poszczegdlnych inwestycji. Dodatkowo, ograniczeniu negatywnych
skutkdéw naszych decyzji inwestycyjnych na czynniki zréwnowazonego rozwoju pomagajq przyjete przez nas kryteria inwestycji:

- stosujemy wykluczenia inwestycji bezposrednich oraz minimalizacje inwestycji posrednich zwigzanych z okreslonymi
branzami zgodnie z podejsciem do ryzyk w zakresie zrbwnowazonego rozwoju opisanym powyzej,

-  co najmniej 50% instrumentéw finansowych w portfelach posiada Rating MSCI ESG Score oraz ESG Fund Score, na
poziomie co najmniej BBB. Zasady tej nie stosujemy do strategii modelowych opartych na inwestycjach w mate i $rednie
spoiki, gdyz dla nich nie jest dostepny rating i dane w MSCI,

- do portfeli naszych strategii inwestycyjnych nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych ESG Score lub ESG
Fund Score okreslony zostat na poziomie ratingu B lub nizszym oraz dazymy do osiggniecia $redniego ratingu MSCI na
poziomie A.

Informacje o tym, jak wypetniliémy nasze zatozenia co do uwzgledniania gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zrébwnowazonego rozwoju:

1) w ustudze Zarzadzania Portfelem umieszczamy raz w roku na naszej stronie internetowej:
www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-management/uslugi-wealth-management/,

2) w odniesieniu do naszych strategii inwestycyjnych umieszczamy w Raporcie ESG.

Dokument sporzadzilismy w zwigzku ze swiadczeniem ustugi Zarzadzania Portfelem. Jest on przeznaczony dla wszystkich
klientow tej ustugi lub oséb zainteresowanych tg ustuga.
Dokument udostepniamy w:

- Centrach Bankowosci Prywatnej oraz w centrali Biura maklerskiego mBanku,

— na naszej stronie internetowej: www.mbank.pl/pomoc/dokumenty/private-banking/wealth-management/uslugi-
wealth-management/

— a takze kazdorazowo w trakcie zawierania umowy na ustuge Zarzadzania Portfelem.

Jesli wprowadzimy istotne zmiany w dokumencie, w szczegolnosci dotyczace informacji o przewidywanych optatach i kosztach
ustugi Zarzadzania Portfelem zamiescimy nowg wersje dokumentu na naszej stronie www.mbank.pl/pomoc/dokumenty-
new/private-banking/wealth-managment/uslugi-wealth-management/. Zmieniong wersje dokumentu udostepnimy w Centrach
Bankowosci Prywatnej oraz w centrali Biura maklerskiego mBanku.

mBank S.A,, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer identyfikacji

'B k I/ b podatkowej NIP 526-021-50-88, o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym, ktérego wysokos¢é wg stanu na dzien
I I . qn up ' I . I I l 01.01.2025 r. wynosi 169 987 892 ztote.
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Zatacznik nr 1 do Informacji o ustudze Zarzadzania Portfelem

Ponizej prezentujemy przewidywane catkowite koszty i optaty ponoszone w ustudze Zarzadzania Portfelem z podziatem
na strategie inwestycyjne znajdujace sie w naszej ofercie. Opisy strategii udostepniamy w zataczniku nr 2 do tego
dokumentu.

Prezentowane koszty i optaty sa wartosciami usrednionymi, ustalonymi w oparciu o rzeczywiste koszty poniesione na
portfelach wchodzacych w sktad okreslonej strategii na podstawie danych za rok 2023, z uwzglednieniem zmian w opfatach.
W odniesieniu do nowych strategii oraz o historii krétszej niz rok koszty i optaty sg wartosciami usrednionymi,
ustalonymi w oparciu o szacowane koszty, przewidywane do poniesienia na portfelach wchodzacych w sktad tej strategii.

Przy prezentowaniu kosztow i optat przyjeli$my nastepujace zatozenia oraz definicje:

Poczatkowa wartosé przyktadowej inwestycji - wartos¢ 500.000 PLN stanowigca mediane portfeli inwestycyjnych
znajdujacych sie w ustudze Zarzadzania Portfelem dla klientdw private banking & wealth management.

Srednia warto$é przyktadowej inwestycji: srednia wartos¢ przyktadowej inwestycji w okresie 12 miesiecy przy zatozonej
stopie wzrostu/ spadku inwestycji zgodnie z przyjetym scenariuszem.

Koszty i optaty zwiazane z instrumentem finansowym - sg to wszelkie optaty i prowizje (jednorazowe, biezace,
transakcyjne, dodatkowe) zwigzane z instrumentem finansowym nabywanym w ramach ustugi Zarzadzania Portfelem wyliczone
dla przyktadowego portfela inwestycyjnego (zaktadajac typowy sktad portfela zgodny z okreslong strategia inwestycyjng) w
oparciu o rzeczywiste koszty poniesione na portfelach wchodzacych w skfad tej strategii w okresie 01.01 - 31.12.2023.

Koszty i optaty zwiazane z ustuga inwestycyjna - sa to wszelkie optaty i prowizje pobierane za $wiadczong ustuge
Zarzadzania Portfelem przez mBank (zaktadajac typowy skiad portfela zgodny z okreslong strategig inwestycyjng), w tym w
szczegolnosci: optaty za przechowywanie instrumentédw finansowych, optata stata w wysokosci zgodnej z Tabelg optat dla danej
strategii inwestycyjnej i danej wielkosci aktywow oraz optata zmienna (jesli dla danej strategii wystepuje).

Wynik na inwestycji bez uwzglednienia kosztow i optat zwiazanych z instrumentem finansowym i ustuga

inwestycyjna (wynik brutto) - wynik wypracowany na przyktadowym portfelu inwestycyjnym w okresie 12 m-cy przed
uwzglednieniem kosztéw i opfat.

Catkowite koszty i optaty zwiazane z instrumentem finansowym oraz ustugq inwestycyjna - suma szacowanych
usrednionych catkowitych kosztéow oraz optat w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi Zarzadzania Portfelem za okres 12 m-cy.

Wynik na inwestycji z uwzglednieniem kosztéw i optat zwiazanych z instrumentem finansowym i ustuga
inwestycyjna (wynik netto) - wynik wypracowany na przyktadowym portfelu inwestycyjnym w okresie 12 m-cy
uwzgledniajacy catkowite koszty i optaty zwigzane z instrumentem finansowym oraz ustugg Zarzadzania Portfelem.

Informacje dodatkowe dotyczace drobnych swiadczen niepienieznych: w ramach swiadczenia przez mBank S.A. ustug
zwigzanych z dziatalnoscig maklerska Biuro maklerskie mBanku (,BM”) moze otrzymywac od swoich kontrahentéw réznego
rodzaju analizy, raporty i innego rodzaju informacje dotyczace sytuacji rynkowej lub poszczegdlnych instrumentdw
finansowych, ktére BM uznaje za drobne $wiadczenia niepieniezne a niestanowigce ustug badawczych. Pracownicy BM mogq,
rowniez brac udziat w szkoleniach lub konferencjach organizowanych przez swoich kontrahentéw badz inne podmioty, w celu
podniesienia poziomu wiedzy i znajomosci instrumentéw finansowych. Informacja o wskazanych wyzej swiadczeniach
niepienieznych, w tym o ustalonej ich wysokosci, jest przekazywana klientowi w ramach raportu obejmujacego okresowe
zestawienie kosztow i optat, ktére klient ponidst w tym okresie w zwigzku ze $wiadczong ustugg maklerska.

Zrédto: wyliczenia wtasne mBanku uwzgledniajace informacje przekazane przez podmioty trzecie bedace dostawca
instrumentu finansowego. mBank nie ponosi odpowiedzialnosci za prawidtowosc i rzetelnos¢ informacji przekazanych przez
podmioty trzecie.

Nota prawna: Prezentowane wyniki inwestycyjne sq wynikami estymowanymi i nie stanowig gwarancji ani obietnicy
osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. Wysokos$c¢ optat i kosztéw wskazanych w otrzymywanym przez klienta raporcie
okresowym moze rozni¢ sie od prezentowanych w niniejszym materiale. mBank S.A. dotozyt nalezytych staran, aby
zamieszczone informacje byly rzetelne i oparte na wiarygodnych zrédtach, jednak nie moze zagwarantowac ich poprawnosci,
zupetnosci i aktualnosci. Prezentacja nie stanowi jakiejkolwiek rekomendacji ani porady, w szczegdlnosci porady inwestycyjnej.
Wszelkie dane zamieszczone w prezentacji maja charakter wytacznie informacyjny i stuzg zobrazowaniu struktury optat i
kosztow, do ponoszenia ktérych klient moze by¢ zobowigzany po przystapieniu do ustugi Zarzadzania Portfelem instrumentéw
finansowych. Nie stanowi ona oferty ani zobowigzania i nie powinna by¢ wylaczng podstawa podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty catosci badz czesci kapitatu. Szczegotowy
opis czynnikdw ryzyka znajduje sie w zataczniku nr 1 do ,Regulaminu $wiadczenia Ustugi Zarzadzania Portfelem Instrumentow
Finansowych przez Biuro maklerskie mBanku”.

Biuro maklerskie mBanku stanowigce wydzielong jednostke organizacyjng mBanku S.A. $wiadczy ustuge zarzadzania portfelem
instrumentéw finansowych na podstawie zawieranej z klientem umowy. Zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej
przez mBank S.A. udzielita Komisja Nadzoru Finansowego.



Scenariusze kosztow i optat dla poszczegdélnych Strategii inwestycyjnych:

Strategia Ochrony Kapitatu

Scenariusz bazowy - zakfada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 5,8% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 10,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek wartosci prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 2,2% w okresie 12

miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY

ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ SCBTZ%?’IVUYSZ :g§c¢3w3$ zgg:#sw;%

USLUGA INWESTYCYJINA

Poczatkowa wartos¢ inwestycji 1 000 000.0 zt 1 000 000.0 zt 1 000 000.0 zt

Srednia wartoé¢ przyktadowej inwestydji 1028 975.7 z¢ 1 049 927.8 zt 988 769.6 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i oplaty zwigzane z instrumentem

finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 | 9 055.0 0.9% | 9239.4 0.9% | 8701.2 0.9%

miesiecy:

zagregowane koszty i op{at'y z_wiqzane z instrumentem 28811 0.3% >0939.8 0.3% 2 768.6 0.3%

finansowym za okres 12 miesiecy

zagregowane koszty i oplaty zwiazane z ustuga 6173.9  0.6% 6299.6  0.6% 5932.6  0.6%

inwestycyjng za okres 12 miesiecy

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji zuwzglednieniem catkowitych kosztéw i

optat
SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY
35.0%
25.0%
15.0%
67%  sa% 10.9% _ 10.0%
470 5/0
-5.0%
-15.0%
-25.0%
-35.0%

SCENARIUSZ
NEGATYWNY

-1.4% -2.2%

B \Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztdw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztdw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng




Strategia Dochodowa

Scenariusz bazowy - zakiada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 6,2% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 12,4% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 6,0% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY
USLUGA INWESTYCYJINA

Poczatkowa wartos¢ inwestydji 500 000.0 zt 500 000.0 zt 500 000.0 zt

Srednia warto$¢ przyktadowej inwestycji 515 470.2 zt 531 059.3 zt 485 013.6 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i oplaty zwigzane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 | g 556.8 1.7%| 9482.0 1.8%| 8 051.2 1.7%
miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem
finansowym za okres 12 miesiecy

zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustugq
inwestycyjna za okres 12 miesiecy

3402.1 0.7% 3 505.0 0.7% 3201.1 0.7%

5154.7 1.0% 5977.0 1.1% 4 850.1 1.0%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji zuwzglednieniem catkowitych kosztéw i

optat
SCENARIUSZ SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY
35.0%
25.0%
15.0%

SO 78% oy 14.2%  12.4%
. 0
- [)
-5.0% 4'“’ -6.0%

-15.0%
-25.0%

-35.0%

B Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztdw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztdw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjna
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Strategia Zrownowazona ESG

Scenariusz bazowy - zakiada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 7,1% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 18,1% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 14,7% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY

ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ SCBEAI\‘Z‘(\RIVL:(SZ :g§$¢3w3\2{ zggxﬁw:\z(

USLUGA INWESTYCYJINA

Poczatkowa wartos¢ inwestycji 500 000.0 zt 500 000.0 zt 500 000.0 zt

Srednia warto$é przyktadowej inwestycji 517 762.4 z¢ 545 282.0 z¢ 463 147.6 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i oplaty zwigzane z instrumentem

finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 9 423.3 1.8%| 11 654.4 2.1%)| 8 429.3 1.8%

miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem

finansowym za okres 12 miesiecy 3210.1 0.6% 3380.7 0.6% 2871.5 0.6%

zagregowane koszty i optaty zwiqzane z ustuga

inwestycyjnq za okres 12 miesiecy 6 213.1 1.2% 8 273.7 1.5% 5 557.8 1.2%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji zuwzglednieniem catkowitych kosztow i

optat
SCENARIUSZ SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY
35.0%
25.0%
15.0%
203%  18.1%
SV 89%  7.1%
- 0,
0% 129%  .14.7%
-15.0%
-25.0%
-35.0%

B \Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztdw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjna

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztéw i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna
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Strategia Antyinflacyjna

Scenariusz bazowy - zaktada wzrost prezentowanej przykfadowej inwestycji netto o 6,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 11,4% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 5,2%w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ
USLUGA INWESTYCYJINA

SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY

Poczatkowa wartosc¢ inwestycji 500 000.0 zt 500 000.0 zt 500 000.0 zt
Srednia warto$¢ przyktadowej inwestycji 515 119.4 zt 528 408.9 zt 486 884.6 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i optaty zwiazane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 7 778.3 1.5%| 8 468.0 1.6% 7 352.0 1.5%
miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem
finansowym za okres 12 miesiecy

2627.1 0.5% 2 694.9 0.5% 2483.1 0.5%

zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustuga

inwestycyjna za okres 12 miesiecy 5151.2 1.0% 5773.1 1.1% 4 868.8 1.0%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji z uwzglednieniem catkowitych kosztow i

optat
SCENARIUSZ SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY
35.0%
25.0%
15.0%

5.0% NAFA 6.0% 13.0% 11.4%
5.0% -3.7% _ _52%

-15.0%
-25.0%

-35.0%
B Wynik (brutto) nainwestycji bez uwzglednienia kosztow i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng

B \Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztéw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjna
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Strategia MultiAsset

Scenariusz bazowy - zakiada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 7,1% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 18,1% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 14,7% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ
USLUGA INWESTYCYJNA

Poczatkowa wartosc inwestycji

SCENARIUSZ
NEGATYWNY

2 000 000.0 zt
1 852 590.4 zt

SCENARIUSZ
BAZOWY

SCENARIUSZ
POZYTYWNY

2 000 000.0 zt
2 071 049.4 zt

2 000 000.0 zt
2181 127.9 zt

Srednia warto$¢ przyktadowej inwestyciji

PLN % PLN % PLN %
Catkowite koszty i optaty zwiazane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 | 39 142.8 1.9%| 48 506.7 2.2%| 35014.0 1.9%
miesiecy:
zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem
finansowym za okres 12 miesiecy 8 077.1 0.4% 8 506.4 0.4% 7 225.1 0.4%
zagregowane koszty i optaty zwigzane z ustugg
inwestycyjna za okres 12 mieschy 31 065.7 1.5% 40 000.3 1.8% 27 788.9 1.5%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji z uwzglednieniem catkowitych kosztow i
opftat

SCENARIUSZ

SCENARIUSZ BAZOWY SCENARIUSZ POZYTYWNY NEGATYWNY

35.0%
25.0%

15.0%

20.3%

18.1%
5.0%

9.0% 7.1%

-5.0%
-14.7%

-12.9%

-15.0%

-25.0%

-35.0%

B Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztdw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztdéw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjng
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Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG

Scenariusz bazowy - zakfada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 7,6% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 21,4% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 19,7% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ
USLUGA INWESTYCYJNA

SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY

Poczatkowa wartos¢ inwestycji 500 000.0 zt 500 000.0 zt 500 000.0 zt
Srednia warto$é przyktadowej inwestycji 519 072.2 z¢ 553 409.2 z¢ 450 652.7 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i oplaty zwigzane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 11 212.0 2.2%| 14 475.3 2.6%| 9 734.1 2.2%
miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigzane z instrumentem

finansowym za okres 12 miesiecy 3425.9 0.7% 3 652.5 0.7% 2 974.3 0.7%
zagregowane koszty i optaty zwiqzane z ustuga
inwestycyjna za okres 12 miesiecy 7 786.1 1.5% 10 822.8 2.0% 6 759.8 1.5%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji zuwzglednieniem catkowitych kosztow i

optat
SCENARIUSZ SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY
35.0%
25.0%
15.0%
24.0%  21.4%
5.0%  EKN FI7
-5.0%
-15.0%
-25.0%
-35.0%

B \Wynik (brutto) na inwestycji bez uwzglednienia kosztdw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjna

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztéw i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna
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Strategia Akcyjna Megatrendy

Scenariusz bazowy - zakfada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 8,0% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz pozytywny - zaktada wzrost prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 23,8% w okresie 12 miesiecy
Scenariusz negatywny - zaktada spadek prezentowanej przyktadowej inwestycji netto o 23,5% w okresie 12 miesiecy

SZACOWANE CAKOWITE KOSZTY I OPLATY
ZWIAZANE Z INSTRUMENTEM FINANSOWYM ORAZ
USLUGA INWESTYCYJNA

SCENARIUSZ SCENARIUSZ SCENARIUSZ
BAZOWY POZYTYWNY NEGATYWNY

Poczatkowa wartos¢ inwestycji 500 000.0 zt 500 000.0 zt 500 000.0 z+
Srednia warto$¢ przyktadowej inwestycji 520 054.5 zt 559 504.6 zt 441 281.6 zt
PLN % PLN % PLN %

Catkowite koszty i optaty zwigzane z instrumentem
finansowym oraz ustuga inwestycyjna za okres 12 12 585.3 2.4%]| 16 691.8 3.0%| 10 679.0 2.4%
miesiecy:

zagregowane koszty i optaty zwigqzane z instrumentem

finansowym za okres 12 miesiecy 4 784.5 0.9% 5147.4 0.9% 4 059.8 0.9%
zagregowane koszty i opfaty zwigzane z ustugg
inwestycyjna za okres 12 miesiecy 7 800.8 1.5% 11 544.4 2.1% 6 619.2 1.5%

12-miesieczny przewidywany zwrot z inwestycji zuwzglednieniem catkowitych kosztow i

optat
SCENARIUSZ
SCENARIUSZ BAZOWY SCENARIUSZ POZYTYWNY NEGATYWNY

35.0%
25.0%
15.0%

5.0% 10.4% 8.0%

-5.0%

-15.0%

-25.0%

-35.0%

B Wynik (brutto) nainwestycji bez uwzglednienia kosztow i opfat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustuga inwestycyjna

B Wynik (netto) na inwestycji z uwzglednieniem kosztdw i optat zwigzanych z instrumentem finansowym i ustugg inwestycyjna
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Zatacznik nr 2 do Informacji o ustudze Zarzadzania Portfelem

Strategia Ochrony Kapitatu

Cel inwestycyjny:
Celem zarzadzania Portfelem w ramach Strategii Ochrony Kapitatu jest uzyskiwanie w $rednim okresie stop zwrotu
przewyzszajacych dochodowos¢ instrumentéw o niskim ryzyku przy jednoczesnym utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na

relatywnie niskim poziomie (przez co rozumie sie niskie prawdopodobienstwo uzyskania ujemnej 12-miesiecznej stopy zwrotu).

Przedmiotem inwestycji w ramach niniejszej strategii sq wytacznie instrumenty dtuzne, z wykluczeniem inwestycji o
charakterze udziatowym (akcje). Celem Strategii jest inwestowanie z uwzglednieniem czynnikéw zréwnowazonego rozwoju
(ESG).

Rodzaje transakcji:
W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1) transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

2) transakcje kupna instrumentéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odsprzedazy tych

instrumentéw po okreslonej cenie i w okreslonym terminie,

3) transakcje sprzedazy instrumentéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odkupu tych

instrumentéw po okreslonej cenie i w okreslonym terminie,
4) umowy ustanowienia depozytu bankowego,

5) transakcje, ktorych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

6) transakcje, ktérych przedmiotem bedq instrumenty pochodne, z zastrzezeniem, ze tego typu transakcje zawierane beda

wyltacznie w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego, ryzyka stopy procentowej lub ryzyka kredytowego,

7) transakcje walutowe (transakcje dotyczace srodkdéw pienieznych w walucie obcej lub instrumentéw pochodnych na walute

obca), nie bedq miaty charakteru spekulacyjnego.
Zawieranie depozytow bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw
pienieznych Klienta.
W Strategii uwzgledniamy czynniki zrdwnowazonego rozwoju w sposob okreslony w dokumencie ,Informacja na temat
aspektow srodowiskowych lub spotecznych uwzglednianych w naszych strategiach inwestycyjnych” (zatacznik nr 4 do tego
dokumentu). Sposéb realizacji przyjetych zatozen w zakresie czynnikdw zréwnowazonego rozwoju bedziemy udostepniaé w
Raporcie ESG.

Ograniczenia inwestycyjne:

Lp. | Rodzaje instrumentéw finansowych Limity inwestycyjne
Dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, a takze depozyty
bankowe.

Dopuszczalne jest inwestowanie w dtuzne papiery wartosciowe, ktére sa dopuszczone do | od 25% do 100%
obrotu na rynku zorganizowanym. Aktywow®

Nie majq zastosowania ograniczenia inwestycyjne odnoszace sie do instrumentéw rynku
pienieznego ani depozytéw bankowych.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod warunkiem ze
polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w
inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych lub instrumentow
rynku pienieznego.
Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
2. | speienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkéw: od 0% do 75% Aktywow
1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspdinego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegolnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub
2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1, wynosi co najmniej 66%.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w
3. zakresie w ktérym nie sg przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji od 0% do 10% Aktywow
zabezpieczajacych ryzyko walutowe.

Rodzaje ryzyka:

Gtéwne ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko walutowe i ryzyko ptynnosci.
Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegdtowy opis instrumentéw finansowych
oraz rodzajéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zatgczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych przez Biuro maklerskie mBanku.

6 W niniejszym dokumencie przez Aktywa rozumie sie $rodki pieniezne oraz Instrumenty Finansowe Klienta w ramach

zarzadzanego Portfela.
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Benchmark:
20% * BB Global Aggreg. TR H-USD + 70% * BB Poland Govt. 1-5 + 10% * POLONIA- 0,8% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg. TR H-USD - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji o ratingu
inwestycyjnym z zabezpieczonym ryzykiem walutowym wzgledem amerykanskiego dolara

BB Poland Govt 1-5 - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela polskich obligacji skarbowych o terminie wykupu od 1
roku do 5 lat

POLONIA - stopa procentowa, ktdra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciaggu dnia na polskim
rynku miedzybankowym o terminie O/N (overnight)

Wartos¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 2 lata

Potencjalne konflikty interesow:

Transakcje walutowe moga by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych

klientdw tej platformy (tj. klientéw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Portfelem moga by¢ zawierane transakcje:

1) dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro maklerskie mBanku (,BM”)
lub pomiot z grupy mBanku, oraz instrumentdw finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub
inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz

2) na rynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty intereséw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami interesow
obowigzujacym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Dochodowa

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest osiagniecie w $rednim okresie stop zwrotu przewyzszajacych dochodowos¢ depozytéw bankowych oraz
instrumentow o niskim poziomie ryzyka; przy jednoczesnym utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na umiarkowanym poziomie
oraz stosunkowo matym prawdopodobienstwie naruszenia w ramach rekomendowanego horyzontu inwestycyjnego wartosci
nominalnej powierzonych Aktywow’. W zwigzku z dopuszczalnymi inwestycjami w akcje, warto$¢ portfela bedzie mogta
podlega¢ umiarkowanym wahaniom, w zaleznosci od stanu koniunktury gietdowej. Celem Strategii jest inwestowanie z
uwzglednieniem czynnikéw zrownowazonego rozwoju (ESG).

Rodzaje transakcji:

W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1) transakcje kupna i sprzedazy papierow wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,

2) transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,

3) transakcje kupna instrumentéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odsprzedazy tych
instrumentéw po okreslonej cenie i w okreslonym terminie,

4) transakcje sprzedazy instrumentow finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odkupu tych
instrumentéw po okreslonej cenie i w okreslonym terminie,

5) umowy ustanowienia depozytu bankowego,

6) transakcje, ktérych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

7) transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

8) transakcje walutowe (transakcje dotyczace $srodkéw pienieznych w walucie obcej lub instrumentéw pochodnych na walute
obca), nie bedq miaty charakteru spekulacyjnego.

Alokacja na rynki zagraniczne budowana bedzie w oparciu o wskazania ptynace z analizy makroekonomicznej, analizy
przeptywéw kapitatu, aktualnego pozycjonowania poszczegélnych grup inwestoréw oraz z uwzglednieniem aktualnego poziomu
wycen w poszczegolnych segmentach rynku. Zagraniczng czes¢ portfela stanowi¢ bedg w wiekszosci przypadkdéw tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania (gtéwnie jednostki funduszy typu ETF) umozliwiajace
budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywdw, regiony oraz sektory. Dotyczy to zaréwno czesci akcyjnej, jak i dtuznej.
Alokacja na polski rynek akcji budowana bedzie w sposob bezposredni w drodze nabywania akcji konkretnych emitentow lub
posredni poprzez nabywanie tytutdw uczestnictwa dedykowanego funduszu inwestycyjnego (Fundusz). W procesie selekcji
poszczegolnych emitentéw pod uwage beda brane przede wszystkim spdtki, ktore z punktu widzenia analizy fundamentalnej
oferujg ponadprzecietny potencjat wzrostowy. Preferowane beda podmioty o przejrzystym modelu biznesowym oraz
ugruntowanej pozycji rynkowej, ktére prowadza atrakcyjng polityke dywidendowaq lub odznaczajg sie ponadprzecietnym
tempem wzrostu. Dodatkowymi kryteriami branymi pod uwage w procesie inwestycyjnym bedq standardy spétek w zakresie
corporate governance, struktura akcjonariatu oraz poziom rynkowej ptynnosci.

W Strategii uwzgledniamy czynniki zrGwnowazonego rozwoju w sposob okreslony w dokumencie ,,Informacja na temat
aspektow srodowiskowych lub spotecznych uwzglednianych w naszych strategiach inwestycyjnych” (zatacznik nr 4 do tego
dokumentu). Sposéb realizacji przyjetych zatozen w zakresie czynnikéw zrownowazonego rozwoju bedziemy udostepnia¢ w
Raporcie ESG.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania, w miejsce akcji mogg by¢ nabywane instrumenty pochodne (kontrakty terminowe,
opcje).

Instrumenty pochodne na walute obcg moga by¢ nabywane wytacznie w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego posiadanej w
Portfelu pozycji.

W celu ograniczenia ryzyka mozliwe jest zajmowanie krotkich pozycji poprzez uzycie instrumentéw pochodnych lub krdtka
sprzedaz akcji.

Dopuszczalne jest nabywanie papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytéw bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw
pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Lp. | Rodzaje instrumentow finansowych Limity inwestycyjne
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i
za granicq; tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem
ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w
inwestycje zwigzane z rynkiem akgcji lub rynkiem surowcow;

instrumenty pochodne oparte o wskazane rodzaje instrumentdw finansowych, w
przypadku bezposrednich inwestycji w akcje zaangazowanie w jednego emitenta nie od 0% do 30%
przekroczy 5% Aktywow; Aktywow

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje

zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato

spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery wartos$ciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek

7W niniejszym dokumencie przez Aktywa rozumie sie $Srodki pieniezne oraz instrumenty finansowe Klienta w ramach zarzgdzanego Portfela.
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oraz surowce, lub
2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1, wynosi co najmniej 66%.
Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje
zwigzane z rynkiem dtuznych papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego;
instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentéw finansowych, w
przypadku bezposrednich inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta lub
podmiot nie przekroczy 15% Aktywow, z zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania
do 15% Aktywdw nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy
2. Bank Polski oraz panstwa nalezace do OECD;

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegolnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1, wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace

siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, w przypadku gdy od 0% do 30%

polityka inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na zakwalifikowanie tytutow Aktywow

uczestnictwa do kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w

4. zakresie w ktérym nie sg przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji

zabezpieczajacych ryzyko walutowe

od 70% do 100%
Aktywow

od 0% do 20%
Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtowne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
ptynnosci oraz ryzyko zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko walutowe.

Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegdtowy opis instrumentéw finansowych
oraz rodzajéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zatgczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéow finansowych przez Biuro maklerskie mBanku.

Benchmark:
40% * BB Global Aggreg. TR H-USD + 35% * BB Poland Govt. 1-5 + 10% * MSCI ACWI
+ 5% * WIG + 10% * POLONIA - 1% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg. TR H-USD - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji o ratingu
inwestycyjnym z zabezpieczonym ryzykiem walutowym wzgledem amerykanskiego dolara

BB Poland Govt. 1-5 - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela polskich obligacji skarbowych o terminie wykupu od 1
roku do 5 lat

POLONIA - stopa procentowa, ktéra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim
rynku miedzybankowym o terminie O/N (overnight)

MSCI ACWI -indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji

WIG - indeks odzwierciedlajacy koniunkture na polskim rynku akcji

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 3 lata

Potencjalne konflikty interesow:

Transakcje walutowe mogg by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych

klientow tej platformy (tj. klientow niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Portfelem moga by¢ zawierane transakcje:

1) dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro maklerskie mBanku (,BM”)
lub pomiot z grupy mBanku, oraz instrumentdw finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub
inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz

2) na rynku pierwotnym, w ktorych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty intereséw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami interesow

obowigzujacym w BM.

Zatlacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Zrownowazona ESG

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest uzyskanie w srednim horyzoncie inwestycyjnym stdp zwrotu w przewyzszajacych dochodowos¢
instrumentéw o niskim poziomie ryzyka, przy jednoczesnym utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na umiarkowanym poziomie.
Celem Strategii jest inwestowanie z uwzglednieniem czynnikéw zrownowazonego rozwoju (ESG).

Rodzaje transakcji:

W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1) transakcje, ktérych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

2) transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papierdw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,

3) transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,

4) umowy ustanowienia depozytu bankowego,

5) transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

6) transakcje walutowe.

Zagraniczng czes¢ Portfela stanowi¢ bedg w wiekszosci przypadkow tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego
inwestowania (gtéwnie tytuty funduszy typu ETF), umozliwiajace budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywéw, regiony oraz
sektory.

W Strategii uwzgledniamy czynniki zrdwnowazonego rozwoju w sposob okreslony w dokumencie ,,Informacja na temat
aspektow srodowiskowych lub spotecznych uwzglednianych w naszych strategiach inwestycyjnych” (zatacznik nr 4 do tego
dokumentu). Bierzemy przy tym pod uwage potrzebe utrzymania co najmniej umiarkowanej korelacji wynikdw portfela
strategii ze zmianami indekséw szerokiego rynku.

Sposdb realizacji przyjetych zatozen w zakresie czynnikow zréownowazonego rozwoju bedziemy udostepnia¢ w formie
uzupetnienia do przekazywanego Raportu Okresowego.

W przypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walutach innych niz polski ztoty ryzyko walutowe bedzie przedmiotem
transakcji zabezpieczajacych.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest zajmowanie krotkich pozycji z zastosowaniem instrumentow
pochodnych.

Dopuszczalne jest nabywanie papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytéw bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe $rodkéw
pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:
Lp. Rodzaje instrumentdéw finansowych Limity inwestycyjne
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i
za granicq; tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod warunkiem
ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w
inwestycje zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow;

instrumenty pochodne oparte o wskazane rodzaje instrumentéw finansowych.

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje

1 zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato od 35% do 65%

' spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkéw: Aktywow

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatlowe papiery wartos$ciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek
oraz surowce, lub

1) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1, wynosi co najmniej 66%.

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty

uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na

terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka

inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji zaktada lokowanie w

przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem diuznych papieréw

wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego;

instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentéw finansowych; w
przypadku bezposrednich inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta lub | od 35% do 65%
podmiot nie przekroczy 25% Aktywow, z zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania Aktywow

do 25% Aktywow nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy
Bank Polski oraz panstwa nalezace do OECD.

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje

zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato

spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkéw:

1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
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szczegoblnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1, wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, w przypadku gdy od 0% do 20%
polityka inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na zakwalifikowanie tytutow Aktywow

uczestnictwa do kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w
4. zakresie w ktorym nie sg przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe

od 0% do 10%
Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtowne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko
zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe.

Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegétowy opis instrumentéw finansowych
oraz rodzajow ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zatgczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych przez Biuro maklerskie mBanku.

Benchmark:
459% * MSCI ACWI + 45% * BB Global Aggreg. TR H-USD + 10% * POLONIA - 1% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg. TR H-USD - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji o ratingu
inwestycyjnym z zabezpieczonym ryzykiem walutowym wzgledem amerykanskiego dolara

MSCI ACWI -indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji

POLONIA - stopa procentowa, ktéra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim
rynku miedzybankowym o terminie O/N (overnight).

Wartos¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 3 lata

Potencjalne konflikty interesow:

Transakcje walutowe mogg by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych
klientow tej platformy (tj. klientéw niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych).

W ramach zarzadzania Portfelem moga by¢ zawierane transakcje:

1) dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro maklerskie mBanku (,BM”)

lub pomiot z grupy mBanku, oraz instrumentdw finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub

inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
2) na rynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.
Wskazane potencjalne konflikty intereséw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw
obowigzujacym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Antyinflacyjna

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest wypracowanie pozytywnych realnych stép zwrotu w okresach istotnego wzrostu globalnej presji inflacyjnej.
Strategia Antyinflacyjna przewiduje lokowanie wiekszosci aktywow w instrumenty finansowe, ktérych notowania zachowujg sie
relatywnie dobrze w warunkach nasilajacych sie proceséw inflacyjnych. Strategia cechuje sie umiarkowanym ryzykiem
inwestycyjnym. Wiekszo$¢ aktywow lokowana jest w instrumentach dtuznych. Przedmiotem inwestycji sg takze instrumenty
odzwierciedlajace koniunkture na rynkach akcji, jednostki funduszy typu REIT (nieruchomosci) oraz surowce, z zastrzezeniem
jednak ze ich taczny udziat nie przekroczy 40% Aktywow. Ze wzgledu na mozliwo$é zajmowania pozycji w akcjach, surowcach
oraz na rynku nieruchomosci, wartos¢ portfela zarzadzanego w oparciu o strategie moze podlegac¢ istotnym wahaniom,
szczegoblnie w krotkich okresach czasu. Celem Strategii jest inwestowanie z uwzglednieniem czynnikdéw zréwnowazonego
rozwoju (ESG).

Rodzaje transakcji:
W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:
1. transakcje, ktérych przedmiotem bedg tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,
transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,
transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,
umowy ustanowienia depozytu bankowego,
transakcje, ktdrych przedmiotem sg instrumenty pochodne,
transakcje walutowe.

W skiad Portfela wchodza gtéwnie jednostki funduszy typu ETF, umozliwiajagce budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywoéw,
regiony oraz sektory. Preferowane bedg fundusze ETF pozwalajace na budowe ekspozycji w instrumentach, ktérych notowania
historycznie zachowywaty sie dobrze w okresach podwyzszonej presji inflacyjnej. Strategia ma charakter globalny, w zwigzku z
czym jej wyniki uzaleznione sg od trendéw swiatowych, z ograniczonym wptywem wydarzen na rynku polskim.

ounswN

Strategia ma charakter dynamiczny w zwigzku z czym w zaleznosci od globalnej sytuacji makroekonomicznej, aktualnych
trendéw, wycen aktywéw oraz przewidywanego poziomu inflacji udziat poszczegéinych klas aktywow bedzie zmienny w czasie
(w ramach limitéw wskazanych ponizej). W przypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walutach innych niz polski
ztoty ryzyko walutowe bedzie przedmiotem transakcji zabezpieczajacych.

Zawieranie depozytow bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw
pienieznych Klienta.

W Strategii uwzgledniamy czynniki zrdwnowazonego rozwoju w sposob okreslony w dokumencie , Informacja na temat
aspektow srodowiskowych lub spotecznych uwzglednianych w naszych strategiach inwestycyjnych” (zataczniku nr 4 do tego
dokumentu). Sposéb realizacji przyjetych zatozen w zakresie czynnikdw zréwnowazonego rozwoju bedziemy udostepniaé¢ w
Raporcie ESG.

Ograniczenia inwestycyjne:
Lp. | Rodzaje instrumentéw finansowych Limity inwestycyjne
Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji zaktada lokowanie w
przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papierdw wartosciowych
lub instrumentéw rynku pienieznego;

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato od 60% do 85%
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw: Aktywow

1. zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspolnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegoblnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt
1 wynosi co najmniej 66%.

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i za
granicq; tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje
zwigzane z rynkiem akcji;

instrumenty pochodne oparte o wskazane rodzaje instrumentéw finansowych.

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje

2. zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

1. zgodnie ze stosowang, politykg inwestycyjna instytucji wspolnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatlowe papiery wartosciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek
oraz surowce, lub

2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt

od 5% do 15%
Aktywow
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1 wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje
zwigzane z rynkiem surowcow;

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkow:

1. zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspolnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w surowce lub akcje i inne udziatowe
papiery warto$ciowe emitowane przez spétki surowcowe, lub

2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1, wynosi co najmniej 66%.

od 5% do 15%
Aktywow

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci aktywow w
instrumenty zwigzane z rynkiem nieruchomosci

od 5% do 15%
Aktywow

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, w przypadku gdy polityka
inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na zakwalifikowanie tytutéw uczestnictwa do
kategorii lokat wskazanych w punktach 1,2,3 oraz 4.

od 0% do 10%
Aktywow

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie
w ktérym nie sg przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji zabezpieczajacych
ryzyko walutowe

od 0% do 10%
Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtowne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko

zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe.

Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegdtowy opis instrumentéw finansowych
oraz rodzajéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zatgczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi

zarzadzania portfelem instrumentéow finansowych przez Biuro maklerskie mBanku.

Benchmark:

65% * BB World Govt Infl. 1-5 + 10% * MSCI World Value +10% * FTSE Global REIT + 10% * BB Commodity

Index + 5% * POLONIA - 1% p.a.

Gdzie:

BB World Govt Infl. 1-5 - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji indeksowanych do inflacji o
terminach zapadalnosci od roku do 5 lat

MSCI World Value - indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji typu value
FTSE Global REIT- indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku Real Estate Investment Trust (REITs)
BB Commodity Index - indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku surowcow

POLONIA - stopa procentowa, ktdra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim

rynku miedzybankowym o terminie O/N (overnight).

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Od 3 do 5 lat

Potencjalne konflikty interesow:

Transakcje walutowe mogg by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych

klientow tej platformy (tj. klientow niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéow finansowych).
W ramach zarzadzania Portfelem moga by¢ zawierane transakcje:

1) dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktdrych portfelami zarzadza Biuro maklerskie mBanku (,BM”)

lub pomiot z grupy mBanku, oraz instrumentdw finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub
inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
2) narynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.
Wskazane potencjalne konflikty interesdéw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami interesow
obowigzujacym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia MultiAsset

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest uzyskanie w srednim okresie stop zwrotu przewyzszajacych dochodowos¢ instrumentéw o niskim poziomie
ryzyka przy jednoczesnym utrzymaniu ryzyka inwestycyjnego na umiarkowanym poziomie. Szerokie limity inwestycyjne
pozwalaja na daleko idace zmiany struktury Portfela, uzaleznione od panujacych w danym momencie warunkow rynkowych.
Aktywne zarzadzanie strukturg Portfela ukierunkowane jest na osigganie pozytywnych stép zwrotu, niezaleznie od kierunku
koniunktury w ramach poszczegolnych klas aktywow. Celem Strategii jest inwestowanie z uwzglednieniem czynnikow
zréwnowazonego rozwoju (ESG).

Rodzaje transakcji:

W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1) transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papierdw wartosciowych i instrumentow rynku pienieznego,

2) transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,

3) transakcje kupna instrumentéw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odsprzedazy tych
instrumentéw po okreslonej cenie i w okreslonym terminie,

4) transakcje sprzedazy instrumentdw finansowych wskazanych w pkt 1 z jednoczesnym zobowigzaniem sie do odkupu tych
instrumentéw po okreslonej cenie i w okreslonym terminie,

5) umowy ustanowienia depozytu bankowego,

6) transakcje, ktérych przedmiotem bedga tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

7) transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

8) transakcje walutowe (transakcje dotyczace srodkow pienieznych w walucie obcej lub instrumentéw pochodnych na walute
obca) beda zawierane w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego inwestycji, lecz w uzasadnionych inwestycyjnie
okolicznosciach bedg mogly by¢ zawierane takze w celu spekulacyjnym.

Alokacja na rynki zagraniczne budowana bedzie w oparciu o wskazania ptynace z analizy makroekonomicznej, analizy
przeptywéw kapitatu, aktualnego pozycjonowania poszczegdlnych grup inwestoréw oraz z uwzglednieniem aktualnego poziomu
wycen w poszczegolnych segmentach rynku. Zagraniczng czes¢ portfela stanowi¢ beda w wiekszosci przypadkdow tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania (gtéwnie jednostki funduszy typu ETF) umozliwiajace
budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywdw, regiony oraz sektory.

Alokacja na polski rynek akcji budowana bedzie w sposob bezposredni w drodze nabywania akcji konkretnych emitentow lub
posredni poprzez nabywanie tytutdw uczestnictwa dedykowanego funduszu inwestycyjnego (Fundusz). W procesie selekcji
poszczegolnych emitentéw pod uwage beda brane przede wszystkim spdtki, ktore z punktu widzenia analizy fundamentalnej
oferujg ponadprzecietny potencjat wzrostowy. Preferowane beda podmioty o przejrzystym modelu biznesowym oraz
ugruntowanej pozycji rynkowej, ktére prowadza atrakcyjng polityke dywidendowaq lub odznaczajg sie ponadprzecietnym
tempem wzrostu. Dodatkowymi kryteriami branymi pod uwage w procesie inwestycyjnym bedq standardy spétek w zakresie
corporate governance, struktura akcjonariatu oraz poziom rynkowej ptynnosci.

W Strategii uwzgledniamy czynniki zrdwnowazonego rozwoju w sposob okreslony w dokumencie ,,Informacja na temat
aspektow srodowiskowych lub spotecznych uwzglednianych w naszych strategiach inwestycyjnych” (zatacznik nr 4 do tego
dokumentu). Sposéb realizacji przyjetych zatozen w zakresie czynnikéw zrownowazonego rozwoju bedziemy udostepnia¢ w
Raporcie ESG.

W celu zapewnienia sprawnego zarzadzania, w miejsce akcji mogg by¢ nabywane instrumenty pochodne (kontrakty terminowe,
opcje). W celu wykorzystywania spadkéw cen lub ograniczenia ryzyka mozliwe jest zajmowanie krotkich pozycji poprzez uzycie
instrumentéw pochodnych lub krdtka sprzedaz akcji. Dopuszczalne jest nabywanie papieréw wartosciowych na rynku
pierwotnym.

Zawieranie depozytéw bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw
pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:
Lp. | Rodzaje instrumentéw finansowych Limity inwestycyjne
Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i za
granicqg; tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje
zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow;
instrumenty pochodne oparte o wymienione instrumenty finansowe;
w przypadku bezposrednich inwestycji na rynku akcji zaangazowanie w jednego emitenta od -50%° do 100%
nie przekroczy 20% Aktywows Aktywow
Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:
1) zgodnie ze stosowang politykg inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatlowe papiery wartosciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek

8 W niniejszym dokumencie przez Aktywa rozumie sie $rodki pieniezne oraz Instrumenty Finansowe Klienta w ramach zarzadzanego Portfela.

% Poziom zaangazowania ponizej 0% Aktywow wynika¢ moze z otwarcia pozycji krotkiej w instrumentach pochodnych (m.in. kontrakty terminowe futures) oraz
zaangazowania w Tytuty Uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania, ktorych polityka inwestycyjna przewiduje zajmowanie pozycji
krétkiej na Instrumentach Finansowych.
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oraz surowce, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje
zwigzane z rynkiem dtuznych papierow wartosciowych lub instrumentéw rynku
pienieznego;

instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentow finansowych; w
przypadku bezposrednich inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta lub
podmiot nie przekroczy 20% Aktywow, z zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania do
20% Aktywow nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank

o) [v)
2. Polski oraz panstwa nalezace do OECD. od 0% do 100%

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje Aktywow
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:
1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjna instytucji wspolnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegolnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, instrumenty rynku pienieznego, lub
2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktorym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt
1, wynosi co najmniej 66%.
Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe
3 na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, w przypadku gdy polityka 0Od 0% do 50%
’ inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na zakwalifikowanie tytutdéw uczestnictwa do Aktywow

kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie
4. w ktérym nie sg przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji zabezpieczajacych
ryzyko walutowe.

od 0% do 60%
Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtowne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko kredytowe, ryzyko zwigzane z
inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko walutowe.

Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegdtowy opis instrumentéw finansowych
oraz rodzajéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zatgczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéow finansowych przez Biuro maklerskie mBanku.

Benchmark:

40% * (POLONIA + 2,5%) + 15% * WIG + 25% * MSCI ACWI + 20% * BB Global Aggreg. TR H-USD - 1% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg. TR H-USD - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji o ratingu
inwestycyjnym z zabezpieczonym ryzykiem walutowym wzgledem amerykanskiego dolara

POLONIA - stopa procentowa, ktéra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim
rynku miedzybankowym o terminie O/N (overnight )

MSCI ACWI -indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji

WIG - indeks odzwierciedlajacy koniunkture na polskim rynku akcji

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 3 lata

Potencjalne konflikty interesow:

Transakcje walutowe mogg by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych
klientow tej platformy (tj. klientow niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéow finansowych).

W ramach zarzadzania Portfelem moga by¢ zawierane transakcje:

1) dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro maklerskie mBanku (,BM”)

lub pomiot z grupy mBanku, oraz instrumentdw finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub

inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
2) na rynku pierwotnym, w ktorych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.
Wskazane potencjalne konflikty intereséw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw
obowigzujacym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest uzyskanie w dtugim okresie znacznego przyrostu kapitatu przy akceptacji wysokiego ryzyka
inwestycyjnego. Ze wzgledu na wysoki dopuszczalny udziat akcji w Portfelu jego warto$¢ moze podlegac¢ znacznym wahaniom.
Celem Strategii jest inwestowanie z uwzglednieniem czynnikow zréwnowazonego rozwoju (ESG).

Rodzaje transakcji:
W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

1)
2)
3)
4)

5)
6)

transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papieréw wartosciowych i instrumentéw rynku pienieznego,

transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,

umowy ustanowienia depozytu bankowego,

transakcje, ktorych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

transakcje, ktorych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

transakcje walutowe (transakcje dotyczace srodkéw pienieznych w walucie obcej lub instrumentéw pochodnych na walute
obcq) beda zawierane w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego inwestycji, lecz w uzasadnionych inwestycyjnie
okolicznosciach bedg mogty by¢ zawierane takze w celu spekulacyjnym.

Decyzje inwestycyjne dotyczace alokacji aktywdéw pomiedzy instrumenty dtuzne (od 0% do 60%) oraz instrumenty udziatowe
(od 40% do 100%) podejmowane bede gtdéwnie w oparciu o wskazania ptynace z analizy makroekonomicznej, analizy
przeptywéw kapitatu, aktualnego pozycjonowania poszczegéinych grup inwestoréw oraz z uwzglednieniem aktualnego poziomu
wycen w poszczegolnych segmentach rynku.

Strategia ma charakter globalny, z trwatym przewazaniem na aktywa zagraniczne. Zagraniczng czes¢ portfela stanowi¢ bedg w
wiekszosci przypadkdéw tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania (gtéwnie tytuty funduszy typu
ETF), umozliwiajace budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywdw, regiony oraz sektory.

W Strategii uwzgledniamy czynniki zrdwnowazonego rozwoju w sposob okreslony w dokumencie ,,Informacja na temat
aspektow srodowiskowych lub spotecznych uwzglednianych w naszych strategiach inwestycyjnych” (zatacznik nr 4 do tego
dokumentu). Bierzemy przy tym pod uwage potrzebe utrzymania, co najmniej umiarkowanej korelacji wynikow portfela
strategii ze zmianami indekséw szerokiego rynku.

Sposob realizacji przyjetych zatozen w zakresie czynnikdw zrdwnowazonego rozwoju bedziemy udostepnia¢ w Raporcie ESG.
W przypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walutach innych niz polski ztoty ryzyko walutowe bedzie ograniczane
poprzez zawieranie transakcji zabezpieczajacych.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest zajmowanie krotkich pozycji z zastosowaniem instrumentow
pochodnych.

Dopuszczalne jest nabywanie papieréw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytéw bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w Instrumenty Finansowe $rodkdw
pienieznych Klienta.

Ograniczenia inwestycyjne:

Lp.

Rodzaje instrumentow finansowych Limity
inwestycyjne

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce
i za granicq; tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania
majace siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod
warunkiem ze polityka inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w
przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcéw;
instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentéw finansowych;

w przypadku bezposrednich inwestycji w akcje zaangazowanie w jednego emitenta nie
przekroczy 25% Aktywdw?0;

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje od 40% do 100%
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato Aktywéw
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatowe papiery
wartosciowe (warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity
depozytowe) spotek oraz surowce, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1 wynosi co najmniej 66%.

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe;
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, pod warunkiem ze od 0% do 60%
polityka inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji zaktada Aktywow
lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papierow
wartosciowych lub instrumentéw rynku pienieznego;

10'W niniejszym dokumencie przez Aktywa rozumie sie $rodki pieniezne oraz instrumenty finansowe Klienta w ramach zarzadzanego portfela.
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instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentow finansowych; w
przypadku bezposrednich inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta
lub podmiot nie przekroczy 25% Aktywdw, z zastrzezeniem iz ograniczenie
zaangazowania do 25% Aktywow nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb
Panstwa, Narodowy Bank Polski oraz panstwa nalezace do OECD.

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato
spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkéw:

1) zgodnie ze stosowang polityka inwestycyjng instytucji wspdlnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegolnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2) benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w
pkt 1, wynosi co najmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, w przypadku gdy od 0% do 20%
polityka inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na zakwalifikowanie tytutéw Aktywow
uczestnictwa do kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w
4. zakresie w ktérym nie sg przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji
zabezpieczajacych ryzyko walutowe

od 0% do 40%
Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtowne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko ptynnosci, ryzyko zwigzane z inwestowaniem w
instrumenty pochodne, ryzyko walutowe, ryzyko kredytowe.

Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegdtowy opis instrumentéw finansowych
oraz rodzajéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zatgczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelem instrumentow finansowych przez Biuro maklerskie mBanku.

Benchmark:

65% MSCI ACWI + 25% BB Global Aggr. TR H-USD + 10%*POLONIA - 1% p.a.

Gdzie:

BB Global Aggreg. TR H-USD - indeks odzwierciedlajacy stope zwrotu z portfela $wiatowych obligacji o ratingu
inwestycyjnym z zabezpieczonym ryzykiem walutowym wzgledem amerykanskiego dolara

POLONIA - stopa procentowa, ktéra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciggu dnia na polskim
rynku miedzybankowym o terminie O/N (overnight)

MSCI ACWI -indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 5 lat

Potencjalne konflikty interesow:

Transakcje walutowe mogg by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych

klientow tej platformy (tj. klientow niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentéow finansowych).

W ramach zarzadzania portfelem mogq by¢ zawierane transakcje:

1) dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro maklerskie mBanku (,BM”)
lub pomiot z grupy mBanku, oraz instrumentéw finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub
inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz

2) na rynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty interesdéw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami interesow

obowigzujacym w ,BM”.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Strategia Akcyjna Megatrendy

Cel inwestycyjny:

Celem Strategii jest uzyskanie w dtugim horyzoncie inwestycyjnym ponadprzecietnych stép zwrotu, gtéwnie w oparciu

o inwestycje w instrumenty udziatowe spétek reprezentujacych sektory, ktdre w ponadprzecietnym stopniu moga skorzystaé na
globalnych mega trendach. Ekspozycja na poszczegdlne segmenty rynkowe, branze oraz grupy emitentow budowana bedzie
przede wszystkim w oparciu o notowane na rynkach gietdowych tytuty uczestnictwa funduszy typu ETF. Ze wzgledu na trwate
przewazenie struktury portfela w kierunku instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym (akcje, jednostki funduszy ETF
odwzorowujace zachowanie indekséw gietdowych oraz sektorowych) ryzyko inwestycyjne niniejszej strategii, obrazowane
poziomem zmienno$¢ wyceny portfela, jest wysokie. Celem Strategii jest inwestowanie z uwzglednieniem czynnikow
zréwnowazonego rozwoju (ESG).

Rodzaje transakcji:
W ramach zarzadzania Portfelem zawierane beda:

transakcje, ktorych przedmiotem beda tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica,

transakcje kupna i sprzedazy dtuznych papierow wartosciowych i instrumentoéw rynku pienieznego,

transakcje kupna i sprzedazy udziatowych papieréw wartosciowych,

umowy ustanowienia depozytu bankowego,

transakcje, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne,

transakcje walutowe

Zagraniczng czes¢ portfela stanowi¢ bedg w wiekszosci przypadkdw tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego
inwestowania (gtéwnie tytuty uczestnictwa funduszy typu ETF), umozliwiajace budowe ekspozycji na konkretne klasy aktywdw,
regiony oraz sektory. W procesie selekcji preferowane beda instrumenty finansowe, ktére pozwalajg na budowe bezposredniej
lub posredniej ekspozycji na spétki oraz branze, ktére sg aktualnymi badz potencjalnymi beneficjentami mega trenddw

w globalnej gospodarce.

W przypadku inwestycji w instrumenty denominowane w walutach innych niz polski ztoty ryzyko walutowe bedzie przedmiotem
transakcji zabezpieczajacych.

W celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego mozliwe jest zajmowanie kroétkich pozycji z zastosowaniem instrumentéw
pochodnych.

Dopuszczalne jest nabywanie papierdw wartosciowych na rynku pierwotnym.

Zawieranie depozytow bankowych stuzy do czasowego lokowania niezaangazowanych w instrumenty finansowe srodkéw
pienieznych Klienta.

W Strategii uwzgledniamy czynniki zrdwnowazonego rozwoju w sposob okreslony w dokumencie , Informacja na temat
aspektow srodowiskowych lub spotecznych uwzglednianych w naszych strategiach inwestycyjnych” (zatacznik nr 4 do tego

dokumentu. Sposdb realizacji przyjetych zatozen w zakresie czynnikdw zrownowazonego rozwoju bedziemy udostepnia¢ w
Raporcie ESG.

Ograniczenia inwestycyjne:

Lp. | Rodzaje instrumentéw finansowych Limity inwestycyjne

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru, warranty, kwity depozytowe, notowane w Polsce i za
granicq; tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danej instytucji zaktada lokowanie w przewazajacej czesci w inwestycje
zwigzane z rynkiem akcji lub rynkiem surowcow;

instrumenty pochodne oparte o wskazane rodzaje instrumentéw finansowych.

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje

zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato od 70% do 100%

spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw: Aktywow

1. zgodnie ze stosowang, polityka inwestycyjna instytucji wspolnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w akcje i inne udziatlowe papiery wartos$ciowe
(warranty subskrypcyjne, prawa do akcji, prawa poboru i kwity depozytowe) spotek
oraz surowce, lub

2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspdlnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt 1
wynosi co najmniej 66%.

Dtuzne papiery wartosciowe; instrumenty rynku pienieznego; depozyty bankowe; tytuty
uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granica, pod warunkiem ze polityka
inwestycyjna danego funduszu inwestycyjnego lub instytucji zaktada lokowanie w
przewazajacej czesci w inwestycje zwigzane z rynkiem dtuznych papieréw wartosciowych
lub instrumentéw rynku pienieznego; od 0% do 30%
instrumenty pochodne oparte o wymienione rodzaje instrumentéw finansowych; w Aktywow
przypadku bezposrednich inwestycji w obligacje zaangazowanie w jednego emitenta lub
podmiot nie przekroczy 25% Aktywow, z zastrzezeniem iz ograniczenie zaangazowania do
25% Aktywdw nie dotyczy sytuacji gdy emitentem jest Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski oraz panstwa nalezace do OECD.

Warunkiem zakwalifikowania tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje
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zbiorowego inwestowania do kategorii wskazanej w niniejszym punkcie bedzie miato

spetnienie przynajmniej jednego z ponizszych warunkdéw:

1. zgodnie ze stosowang, polityka inwestycyjna instytucji wspolnego inwestowania co
najmniej 50% aktywow jest lokowane w dtuzne instrumenty finansowe w
szczegolnosci takie jak obligacje (skarbowe lub komercyjne), bony skarbowe, listy
zastawne, Instrumenty rynku pienieznego, lub

2. benchmark (indeks odniesienia) instytucji wspolnego inwestowania jest
odwzorowaniem portfela lokat, w ktérym wartosciowy udziat lokat wskazanych w pkt
1, wynosi co hajmniej 66%.

Tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje zbiorowego inwestowania majace siedzibe

na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub za granicg, w przypadku gdy polityka od 0% do 30%

inwestycyjna danej instytucji nie pozwala na zakwalifikowanie tytutéw uczestnictwa do Aktywow

kategorii lokat wskazanych w punktach 1 oraz 2.

Srodki pieniezne w walucie obcej lub instrumenty nominowane w walucie obcej, w zakresie

4. w ktorym nie sg przedmiotem korespondujacych z nimi transakcji zabezpieczajacych

ryzyko walutowe

od 0% do 10%
Aktywow

Rodzaje ryzyka:

Gtowne rodzaje ryzyka zwigzane ze strategig to ryzyko rynkowe, ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko
zwigzane z inwestowaniem w instrumenty pochodne, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe

Wymienienie powyzszych rodzajow ryzyka ma charakter jedynie informacyjny. Szczegdtowy opis instrumentow finansowych
oraz rodzajéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w nie znajduje sie w zatgczniku nr 1 do Regulaminu $wiadczenia ustugi
zarzadzania portfelem instrumentéow finansowych przez Biuro maklerskie mBanku.

Benchmark:
90% * MSCI ACWI USD + 10% * POLONIA - 1% p.a.

Gdzie:

MSCI ACWI -indeks odzwierciedlajacy koniunkture na globalnym rynku akcji

POLONIA - stopa procentowa, ktdra okresla srednig wazong stawke operacji przeprowadzanych w ciagu dnia na polskim
rynku miedzybankowym o terminie O/N (overnight).

Warto$¢ Benchmarku kapitalizowana jest kazdego dnia roboczego.

Horyzont inwestycyjny:
Co najmniej 5 lat

Potencjalne konflikty interesow:

Transakcje walutowe mogg by¢ zawierane takze na platformie walutowej mBanku, na warunkach przewidzianych dla innych

klientow tej platformy (tj. klientow niekorzystajacych z ustugi zarzadzania portfelem instrumentow finansowych).

W ramach zarzadzania Portfelem moga by¢ zawierane transakcje:

1) dotyczace tytutdw uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, ktérych portfelami zarzadza Biuro maklerskie mBanku (,BM”)
lub pomiot z grupy mBanku, oraz instrumentdéw finansowych emitowanych przez jednostki powigzane z mBankiem S.A. lub
inne jednostki podporzadkowane w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz

2) na rynku pierwotnym, w ktérych BM wystepuje jako oferujacy instrumenty finansowe.

Wskazane potencjalne konflikty intereséw zarzadzane sg zgodnie z regulaminem zarzadzania konfliktami intereséw

obowigzujacym w BM.

Zatacznik:
Wynagrodzenie BM
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Zatacznik nr 3 do Informacji o Ustudze Zarzadzania Portfelem

Wynagrodzenie BM pobierane jest w formie optaty statej i optaty od zysku.

Pojecia pisane wielkg literg niezdefiniowane w niniejszym dokumencie, majg znaczenie nadane im w ,Regulaminie $wiadczenia
Ustugi Zarzadzania Portfelem Instrumentow Finansowych przez Biuro maklerskie mBanku”, zwanym dalej ,Regulaminem”.

Stawki Optaty statej oraz stawki Opfaty od zysku okreslone sg w ,Tabeli Optat i Prowizji dla Klientédw Wealth Management w
Biurze maklerskim mBanku,” zwanej dalej ,Tabela optat”.

1. Optata stata:
Stawka Roczna wynosi % w skali roku.

1) Optata jest potracana miesiecznie z Rachunku Inwestycyjnego Klienta na podstawie éredniej Wartosci Portfela Brutto
w ciggu miesigca;
2) Optata Miesieczna nalezna za dany miesigc naliczana jest nastepujaco:

Optata Miesieczna = Srednia Wartoéci Portfela Brutto * ((Liczba Dni w Miesiacu / Liczba Dni w Danym Roku) *
Stawka Roczna), gdzie:

Srednia Warto$¢ Portfela Brutto - $rednia arytmetyczna Wartoéci Portfela Brutto (obliczonej zgodnie z Regulaminem) za
wszystkie dni kalendarzowe w danym miesigcu, przez ktére Portfel byt zarzadzany przez BM,

Liczba Dni w Miesiacu - liczba dni kalendarzowych w danym miesiacu, przez ktére Portfel byt zarzadzany przez BM,
Liczba Dni w Danym Roku - liczba dni kalendarzowych w danym roku (365/366 dni);

3) W przypadku zmiany uzgodnionej z Klientem Strategii Inwestycyjnej w trakcie miesigca odpowiednie stawki Opfaty
naliczane sg proporcjonalnie do okresow, przez ktére Portfel zarzadzany byt zgodnie z odpowiednimi uzgodnionymi
Strategiami Inwestycyjnymi;

4) Do Optaty statej dodajemy stawke podatku VAT, o ktérym mowa z pkt III;

5) Optata jest potraqcana przez BM miesiecznie z dotu. W przypadku rozwigzania Umowy w trakcie miesigca Optata pobierana
jest ostatniego dnia obowigzywania Umowy.

II. Optata od zysku:
Optata od zysku nalezna za dany Okres Rozliczeniowy wynosi % Zysku, gdzie:

1) Zysk = rdznica miedzy Wartoscia Koncowa a Wartoscia Referencyjna;

2) Wartos¢ Referencyjna = (Wartos¢ Poczatkowa Skorygowana * (1 + Stopa Referencyjna));

3) Wartos¢ Poczatkowa Skorygowana = Warto$¢ Poczatkowa skorygowana o dokonane Wptaty, Wyptaty i Transfery
Aktywow;

4) Stopa Referencyjna - Stopa referencyjna wskazana w Tabeli Optat - dla Strategii wynosi: POLONIA
+ _ %:;

5) Wartos¢ Koncowa - Wartosc¢ Portfela Netto na ostatni dzien Okresu Rozliczeniowego po potraceniu Opfaty statej;

6) Wartos¢ Poczatkowa = Wartosc¢ Portfela Netto na koniec dnia poprzedzajacego rozpoczecie Okresu Rozliczeniowego
lub warto$c¢ Portfela na koniec dnia dokonania pierwszej wptaty w Okresie Rozliczeniowym, jesli jest to pierwszy Okres
Rozliczeniowy, rozpoczynajacy sie zgodnie z pkt 7 ponizej;

7) Okres Rozliczeniowy = Okres Rozliczeniowy w rozumieniu Regulaminu, za ktory pobierana jest Optata od zysku w
przypadku uzyskania w tym okresie stopy zwrotu z zarzadzanych $rodkéw wiekszej niz odpowiednia Stopa Referencyjna.

Stosuje sie nastepujace zasady:

- Okres Rozliczeniowy rozpoczyna sie:
a) w dniu pierwszej wptaty/wniesienia przez Klienta Aktywow przeznaczonych na uzgodniong z nim Strategie
Inwestycyjna lub
b) w dniu nastepnym po dniu zakonczenia poprzedniego Okresu Rozliczeniowego;
- Okres Rozliczeniowy konczy sie:
a) ostatniego dnia kazdego roku kalendarzowego,
b) ostatniego dnia obowigzywania Umowy,
c) w dniu wyptaty/wytransferowania catosci Aktywow poza zarzadzany Portfel lub przekazania catosci Aktywow na inng
strategie.

- Wyptata/wytransferowanie czesci Aktywow poza zarzadzany Portfel lub przekazania czesci Aktywow na inng strategie
traktowane jest jako wyptata i nie przerywa danego Okresu Rozliczeniowego;

8) HWM - Opfata od zysku wyliczana jest z zastosowaniem zasady High Water Mark (HWM), tj. Optata od zysku jest
pobierana, gdy na koniec danego okresu naliczania Optaty od zysku wartos¢ Portfela jest wyzsza niz:

a) wartos¢ Portfela na koniec poprzednich okreséw naliczania Optaty od zysku oraz
b) wartos¢ Portfela z dnia pierwszej wplaty.

Przy obliczaniu wartosci Portfela uwzgledniamy operacje takie jak: wptaty i wyptaty z Portfela oraz transfery
Instrumentdw finansowych. Jesli wartos¢ naliczonej Optaty od zysku (suma kwoty netto optaty i kwoty stawki podatku
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9)

III.

1)

2)

VAT) miataby spowodowac spadek wartosci Portfela ponizej poprzedniej wartosci HWM, to naliczona optata zostanie
ograniczona do wartosci nie powodujacej spadku;

Optata od zysku naliczana jest na koniec kazdego Okresu Rozliczeniowego natomiast potracana jest z Rachunku
Inwestycyjnego Klienta po zakonczeniu kazdego Okresu Rozliczeniowego.

Podatek VAT

W przypadku Optaty statej, o ktérej mowa w pkt I, ustalona i pobrana zgodnie z postanowieniami niniejszego dokumentu
kwota Optaty Miesiecznej jest kwotg netto i powiekszana jest o stawke podatku VAT, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami;

W przypadku Optaty od zysku, o ktérej mowa w pkt II, ustalona i pobrana zgodnie z postanowieniami niniejszego
dokumentu kwota Optaty od zysku jest kwotg netto i powiekszana jest o stawke podatku VAT, zgodnie z obowigzujacymi
przepisami.
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Zatacznik nr 4 do Informacji o Ustudze Zarzadzania Portfelem

Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w dziatalnos¢
gospodarczy, ktéra
przyczynia sie do realizacji
celu srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkéd
wzgledem zadnego celu
Srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki, w
ktére dokonano
inwestycji, stosujg dobre
praktyki w zakresie
zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrobwnowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852, ustanawiajgcy
wykaz zréwnowazonej
Srodowiskowo

dziatalnosci gospodarczej.

Rozporzgdzenie to nie
zawiera wykazu
zrébwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;j.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére stuza
celowi Srodowiskowemu,
moga byc¢ zgodne lub
niezgodne z systematyka.

Nazwa produktu: Strategia Ochrony Kapitatu (“Strategia”)
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400DZXF7UJKK2AY35

Aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi srodowiskowemu:

_ %

w dziatalnos¢ gospodarczy,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg
zrbnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w

zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: %

Nie
v
Promuje aspekty Srodowiskowe/ spoteczne | chociaz
jego celem nie jest zrwnowazona inwestycja, bedzie
miat minimalny udziat 2% w zréwnowazonych
inwestycyjach

stuzgcych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako

zréwnowazona srodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
v dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zrébwnowazona srodowiskowo

stuzacych celowi spotecznemu

<

Promuje aspekty sSrodowiskowe/ spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

Ktore aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Strategia uwzglednia aspekty Srodowiskowe i spoteczne poprzez spetnianie nastepujgcych zatozen:

1)

2)

50% sktadnikow portfela tej strategii uwzglednia aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, w tym
co najmniej 2% stanowia zréwnowazone inwestycje,
bierzemy pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla zrGwnowazonego rozwoju zgodnie z

informacjami opisanymi ponizej,

stosujemy wytgczenia lub minimalizowanie udziatu okreslonych branz i inwestycji zgodnie z
naszg Strategig w zakresie ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w ustudze zarzgdzania
portfelami instrumentéw finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;j,

co najmniej 50% instrumentéw finansowych w naszym portfelu posiada Rating ESG Score oraz
ESG Fund Score, na poziomie co najmniej BBB. Rating okreslamy w oparciu o dane od agencji

MSClI Inc,
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzgledniania
aspektow
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

Gtéwne niekorzystne
skutki to najpowazniejsze
niekorzystne skutki decyzji
inwestycyjnych dla
czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju,
takie jak kwestie
srodowiskowe, spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczgce poszanowania
praw cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji i
przekupstwu.

5) do portfeli nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych MSCI ESG Score lub ESG Fund
Score okreslony zostat na poziomie ratingu B lub nizszym.

Dla Strategii nie wyznaczyliémy wskazZnika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych promowanych w jej ramach.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektow
srodowiskowych lub spotfecznych w ramach danego produktu finansowego?

Do oceny instrumentdw finansowych w zakresie aspektéw zréwnowazonego rozwoju (ESG)
wykorzystujemy dane i wskazniki dostarczane przez MSCI ESG Manager nalezgcy do agencji MSCI
Inc.

Do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych stosujemy:

— wybrane wskazniki dotyczgce gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego
rozwoju,

— wskazniki MSCI dotyczgce udziatu zrbwnowazonych inwestycji,

— poziom zgodnosci struktury portfela z wprowadzonym system ograniczen i wykluczen
inwestycyjnych,

— ratingi ESG pochodzgce od MSCI.

Wskazniki te uwzgledniamy na poziomie portfela, a nie poszczegdlnej inwestycji.

Jakie sq cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celow?

Strategia promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, ale jej celem nie sg zréwnowazone inwestycje.
Strategia zaktada minimalny udziat 2% w zakresie zréwnowazonych inwestycji.

Do oceny spetniania kryterium zrownowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla
on procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentéw spetniajgcym
wszystkie kryteria uznania za zrbwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 rozporzadzenia
SFDR. Kryteria te dotycza: pozytywnego wktadu w realizacje celéw srodowiskowych lub spotecznych,
braku znaczgcych szkdd dla innych celéw, dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania. MSCI przyjmuje,
ze pozytywny wktad mozna wykazac przez spetnienie testu dziatalnosci gospodarczej (co najmniej
20% przychodow z rozwigzan o zréwnowazonym wptywie zdefiniowanych przez MSCI) lub
posiadanie celu redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzonego przez inicjatywe Science Based
Targets (SBTi). Rozwigzania o zréwnowazonym wptywie, ktore bierze pod uwage MSCI, dotyczg
zarowno realizacji celéow srodowiskowych, jak i spotecznych.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore majq byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego nie wyrzqdzajq powainych szkod wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczqcego zrownowazonych inwestycji?

Do oceny spetniania kryterium zréwnowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla on
procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentéw spetniajgcych
wszystkie kryteria uznania za zréwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 SFDR, w tym brak
znaczacych szkod.

Zgodnie z metodykg MSCI inwestycja nie wyrzgdza powaznych szkéd wzgledem innych celéw

Srodowiskowych jesli bierze pod uwage najpowazniejsze i najbardziej rozpowszechnione
kontrowersje, takie jak:

— naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i/lub Zasad UNGC,
— powigzania z kontrowersyjng bronia,

— wykorzystanie wegla energetycznego (przychody powyzej 1%),

—  produkcje i dystrybucje tytoniu (powyzej 5%, produkcja tytoniu powyzej 1%).

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zréwnowazonego rozwoju.

33



Metodyka MSCI dotyczaca zréwnowazonych inwestycji do oceny, czy inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd, bierze pod uwage kontrowersje w zakresie identyfikacji firm zajmujgcych sie
najpowazniejszymi i powszechnymi kontrowersjami wymienionymi powyzej.

Wskazniki dotyczace kontrowersji uwzgledniane przez MSCI sg jednoczesnie wskaznikami gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wskazanymi w RTS do SFDR. S3 to:

—  PAInr 10 “Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych”,

— PAIl 4 ,Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajagcych w sektorze paliw kopalnych” —
poprzez wykluczenie wegla energetycznego, ktoéry jest paliwem kopalnym powodujacym
najwiekszg emisje gazéw cieplarnianych,

— PAI 14 ,Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna”,

— produkcja i dystrybucja tytoniu — wskaznik ten nie jest uwzgledniony na chwile obecng w RTS
do SFDR, ale brany jest pod uwage w unijnych wskaznikach referencyjnych dostosowanych
do porozumienia paryskiego oraz wskaznikach referencyjnych transformacji klimatycznej.

W jaki sposéb zréownowazione inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka.

Potencjalne naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych sg czescig testu dla
zrébwnowazonych inwestycji przyjetego w metodyce MSCI do oceny nie wyrzgdzania powaznych szkéd
dla inwestycji zréwnowazonych zgodnie z definicjg art. 2(17)SFDR.

Unijna systematyka dotyczgea zrownowazZonego rozwoju okresio zasade “nie czyn powaznych szkod”, zgodnie
z ktorqg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzgdzac powazinych szkod wzgledem celow unifnej
systematyki dotyczgeej zrownowaZonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powainych szkod stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowaZzone] Srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostate] czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg
unijnych kryteridw dotyczacych zrownowazone] srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowaZone inwestycje nie mogq rowniez wyrzgdzac powaznych szkdd wzgledem celow
srodowiskowych lub spofecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtéowne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zré6wnowazonego rozwoju?
1)
M ! Tak

Nie
Informacje na temat sposobu, w jaki uwzglednilismy gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw

zrbwnowazonego rozwoju w ramach tej strategii bedziemy raportowaé w sprawozdaniu okresowym
do konca pierwszego kwartatu za poprzedni rok kalendarzowy (raport ESG).

Strategia uwzglednia wskazniki gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju:

e PAI 4 (tabela 1 RTS) — ograniczamy ekspozycje z tytutu przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢
zwigzang z paliwami kopalnymi, w tym poszukiwaniem, wydobyciem, magazynowaniem, dystrybucjg
i handlem ropa i gazem, produkcjg i dystrybucjg wegla energetycznego oraz produkcja, dystrybucja,
magazynowaniem i rezerwami wegla metalurgicznego (maksymalnie 10% portfela),

e PAIl 10 (tabela 1 RTS) - naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

e PAI 14 (tabela 1 RTS) - ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna),
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e  PAI 22 (tabela 3 RTS) — jurysdykcje podatkowe niechetne wspoétpracy.
Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich
rowniez stosujemy przywotane wytgczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-6w w
naszych portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu
inwestycji (do 2%), ktore nie spetniajg wymienionych wyzej kryteridow.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Strategia uwzglednia aspekty sSrodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami.

<

Co najmniej 50% sktadnikéw portfela uwzglednia aspekty srodowiskowe lub spoteczne, w tym 2%
. stanowi zréwnowazone inwestycje.
Strategia
inwestycyjna Dodatkowo, co najmniej 50% instrumentéw finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI
kieruje decyzjami ESG Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB. Do portfela nie nabywamy
:E:if:ﬁg::z;:a instrumentow finansowych, dla ktérych rating ESG okreslony zostat na poziomie B lub nizszym.
czynnikéw, jak cele Dazymy do osiggniecia sredniego ratingu ESG na poziomie A.

inwestycyjne i

- W ramach Strategii stosujemy takze zasade ograniczania inwestycji w instrumenty finansowe
tolerancja ryzyka

emitentéw z wybranych branz lub gatezi gospodarki lub produkujgcych okreslone kontrowersyjne
produkty. Zasady ograniczania inwestycji opisujemy ponizej.

Niezaleznie od ww. limitéw inwestycyjnych zwigzanych z doborem instrumentéw finansowych
uwzgledniajacych czynniki zrdwnowazonego rozwoju, Strategia posiada limity inwestycyjne zwigzane
z inwestowaniem w okreslone klasy aktywodw, takie jak: instrumenty udziatowe, instrumenty dtuzne.
Opis tych limitéw i innych ograniczen inwestycyjnych opisujemy w tresci Strategii.

Jakie sq wigiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczqce
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Strategia uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami. Celem
strategii nie jest tematyczne inwestowanie i promowanie konkretnego aspektu srodowiskowego lub
spotecznego.

Jaki jest minimalny poziom zobowiqzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W ramach Strategii stosujemy wytaczenia inwestycji bezposrednich i minimalizowanie udziatu
inwestycji posrednich zgodnie z nasza Strategig w zakresie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w
ustudze zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;.
Sg to:
a) okreslone branze:
- produkcja i dystrybucja tytoniu (przychody>5%),
- produkcja kontrowersyjnych broni,
- produkcja wegla (przychody >10%),
b)  spdtki naruszajgce zasady Global Compact i Wytyczne OECD,
c) nieinwestujemy w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw w krajach wymienionych
w naszej Globalnej Polityce Sankgji.

Jestesmy sygnatariuszem ONZ Global Compact. W zwigzku z czym stosujemy wytaczenia, ktore
wskazuje ta inicjatywa. Miedzy innymi dazymy do minimalizacji ekspozycji na emitentéw, ktérych
dotyczg bardzo powazne kontrowersje Srodowiskowe. Kontrowersje mogg dotyczyé zmian
klimatycznych, uzytkowania gruntéw i réznorodnosci biologicznej, wyciekdw i uwolnien toksycznych
substancji, niedoboru wody lub odpaddéw operacyjnych, przy bezposrednim zaangazowaniu emitenta.
Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich
rowniez stosujemy przywotane wytgczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-6w w
naszych portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu
inwestycji (do 2%), ktére nie spetniajg wymienionych wyzej kryteridw.
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Zgodnie z naszg procedurg wewnetrzng okresowo dokonujemy oceny struktury aktywéw portfeli pod
katem przyjetych przez nas zatozen. Jesli struktura portfela nie spetnia tych zatozen, podejmujemy
dziatania dostosowawcze.

Dobre praktyki w Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania

zakresie zarzadzania stosowanych przez spétki, w ktére dokonano inwestycji?

obejmujg solidne

struktury zarzadzania, Do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych zaréwno przez spotki, w ktére
stosunki pracownicze, dokonano inwestycji, jak rowniez do oceny sktadu funduszy stosujemy wskazniki MSCI. Dgzymy do

wynagrodzenia
pracownikéw i
przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

@ 1)

2)

Alokacja aktywdéw
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne aktywa. 3)

4)

Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodéw z
dziatalnosci
ekologicznej spétek, w
ktore dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktére ukazuja
zielone inwestycje
dokonane przez spétki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajag
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktore dokonano
inwestycji.

minimalizacji ekspozycji na emitentdw, ktérych dotyczg bardzo powazne, trwajgce kontrowersje w
zakresie zarzgdzania zwigzane z przekupstwem, oszustwami, kontrowersyjnymi inwestycjami lub
strukturami zarzadzania, przy bezposrednim zaangazowaniu spotki.

50% sktadnikéw naszego portfela uwzglednia aspekty srodowiskowe lub spoteczne, w tym

2% stanowi zrownowazone inwestycje,

co najmniej 50% instrumentéw finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI ESG
Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB,
do portfela nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktorych rating ESG okreslony
zostat na poziomie B lub nizszym,
dazymy do osiggniecia Sredniego ratingu ESG na poziomie A.
#1 zgodne z aspektami
srodowiskowymi/spotecznymi
0 S0 —L
. #1B Inne
Inwestycje aspekty srodowiskowe,
spoteczne
#2 Inne A5%
505
Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi fspotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektdw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego.
Kategoria “#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finanswowego, ktore nie 53
zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujz sie jako zrownowazone inwestycje.
Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” chejmuje:
- podkategorie “#1A zrownowatone” obejmujaca inwestycje zrownowaione inwestycje stuizce celom
srodowiskowym i spotecznym;
- podkategorie "#18B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” cbejmujaca inwestycje zgodne z aspektami
trodowiskowymi lub spotecznymi, ktare nie kwalifikujz =i jako zrownowaione inwestycje.
W jaki sposéb stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

W ramach Strategii nie bedg stosowane instrumenty pochodne przyczyniajgce sie realizacji

aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

Instrumenty pochodne stosowane s3 jedynie w celu zabezpieczenia ryzyka rynkowego, w

szczegblnosci walutowego.
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W jakim minimalnym stopniu zréownowazone inwestycje stuzgce realizacji celu
srodowiskowego sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrwnowazonego
rozwoju?

Aby zapewnic zgodnosc z Raportowaniem zgodnie z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju (dalej
unijng systematyka jako Taksonomia UE) objete sg spotki z Unii Europejskiej. Nie kazda spodtka realizuje
dotyczacy dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra podlega pod ww. przepisy. Ponadto, nie dla kazdego
zrownowazonego instrumentu finansowego okreslana jest zgodnosc¢ z celami Srodowiskowymi, a obligacje
rozwoju, kryteria skarbowe s3 z niej wytgczone. Dodatkowo raportowanie zgodnie z Taksonomig UE jest
dotyczace gazu ziemnego nowe i nie objefo wszystkich spétek. W zwigzku z tym mozliwosci inwestowania w

obejmujg ograniczenia instrumenty finansowe zwigzane z dziatalnos$cig zgodng z Taksonomig UE sg na ten moment
emisji i przejscie na ograniczone. Dlatego w ramach tej Strategii nie planujemy uwzglednia¢ inwestycji

energie ze zrodet dostosowanych do unijnej systematyki dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju.

odnawialnych lub paliwa
niskoemisyjne do korica
2035 r. W przypadku

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowa, ktdra jest zgodna z unijng systematykg dotyczgcg zréwnowazonego

5 = : rozwoju't?

energii jadrowej kryteria

te obejmujg Tak:

kompleksowe zasady w W gaz ziemny w energie jgdrowa

zakresie bezpieczenstwa i

gospodarowania » Nie

odpadami.
Ma dwich wykresach poniiej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zzodnych 2 unijng systematyka
dotyczacs Zrownowaionezo rozwoju. Ponlewai brak jest odpowiednich metod umoiiwiajgoych okreslenie zzodnosd
obligacji skarbowych* z systematyk, na plerwszym wykresie przedstawions zgodnest 2 systematyka w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym oblizacji skarbowych, natomizst na drugim wykresie

przedstawiono zzodnost 7 systematyka wytacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansoweso innych nii

Dziatalnoé¢ wspomagajaca obligacje skarbowe

bezposrednio WIPDITag 1. Zgodnast inwestycii 7 systematyka 1. Feodnodt inwestycli 7 systematyk,

i j iatalnosci we [ w tym obligacje skarbowe*) = SRS RTSESINCHE SEHISIS

inne mdza]e dzia ¥ 'Eac) | z wyjatkiem obligaci skarbowych *)

wnoszeniu istotnego u Zgodne z .

wkladu w realizacje celu shematvica = Zgodne 2

. . syste natyky % systematyks: o

SerDWISkOWEEG. ERT niemavy BaE riemny -

Dziatalnosé na rzecz przejscia = Zgodne ¢ ® Ygodne 2

jest to dziatalnosé, dla ktérej Systematyia: systematyka:

energia

I energia jadrowa

alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje

nii gaz i energia

- . - jdrowa 100% energia jadrowa 100%
gazdw cieplarnianych na _
Miergodne

poziomie odpowiadajacym etamatya systematyka
najlepszym wynikom. e Ten wkres prrecetawia 100% inwestyej| ogdlenn,

Niezgodne 2

* Dla cebdw ninisps2ych wykresdw . obligacie skarbowe™ obejmujy cale zaangaiowanie w diug panstwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajqcq?

Minimalny udziat w dziatalnosci na rzecz przejscia wynosi 0%, a dziatalnosci wspomagajacej
0%.

11 Dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uznaé za zgodng z unijng systematyka dotyczgcg zrébwnowazonego rozwoju
tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (,tagodzenie zmiany klimatu”) i nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jgdrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zrbwnowazonego rozwoju,
okreslono w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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Ve
to

zrbwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg
kryteriow
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie
z unijng systematyka

2

dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju.
{ .
= - 3
Wskazniki

referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
sSrodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi
srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji, ktére nie sg zgodnie z Taksonomig UE wynosi
2%.

Raportowanie zgodnie z Taksonomig UE jest na poczgtkowym etapie. Objete sg nim jedynie
najwieksze spotki notowane na runkach regulowanych. Z tego wzgledu mozliwosci
inwestowania w zrébwnowazone inwestycje zgodnie z Taksonomig UE sg ograniczone.
Dlatego w ramach tej Strategii nie planujemy uwzglednia¢ inwestycji dostosowanych do
unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju.

‘ Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Nie dotyczy.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 inne”, czemu stuzg takie inwestycje i czy
w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

W tej kategorii znajdujg sie aktywa takie jak: gotéwka, depozyty zabezpieczajgce pod
instrumenty pochodne stuzgce do zabezpieczania ryzyka rynkowego. Moggq takze znalez¢ sie
instrumenty finansowe nie majgce nadanego ratingu ESG (MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund
Score) lub o ratingu ponizej poziomu BB.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spofecznymi, ktore
promuje?

Nie dotyczy — w Strategii nie wyznaczamy indeksu jako wskaznika referencyjnego.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezqgco do kaidego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego
Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie cigglte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?
Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.
Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowanqg na potrzeby obliczenia wyznaczonego

indeksu?
Nie dotyczy.

Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?Wiecej informacji na
temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:www.mbank.pl/private-banking/esg-w-

inwestycjach/
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Zréownowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzgdza powaznych
szkéd wzgledem
zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
zrownowazonej
sSrodowiskowo
dziatalnosci
gospodarcze;j.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrébwnowazone;j
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuzg
celowi
srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.
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Nazwa produktu: Strategia Dochodowa (“Strategia”)

Identyfikator podmiotu prawnego: 259400DZXF7UJKK2AY35

Aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

o0 Tak () y Nie

Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty Srodowiskowe/ spoteczne | chociaz

zrownowazonych inwestycjach v jego celem nie jest zrwnowazona inwestycja, bedzie
stuzacych celowi srodowiskowemu: miat minimalny udziat 10% w zréwnowazonych
% inwestycyjach

w dziatalnos$¢ gospodarczy,
ktdra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrénowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zréonowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako

zréwnowazona srodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu i

dokonywanych w dziatalnos¢

gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg, v
ktéra zgodnie z unijng

systematyka dotyczaca

zronowazonego rozwoju nie

kwalifikuje sie jako

zréwnowazona srodowiskowo

Vv stuzacych celowi spotecznemu

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: %

Promuje aspekty sSrodowiskowe/ spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

Ktore aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?
Strategia uwzglednia aspekty Srodowiskowe i spoteczne poprzez spetnianie nastepujgcych zatozen:

1) 50% sktadnikéw portfela tej strategii uwzglednia aspekty srodowiskowe lub spoteczne, w tym
co najmniej 10% stanowig zrdwnowazone inwestycje,

2) bierzemy pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju zgodnie z
informacjami opisanymi ponizej,

3) stosujemy wytgczenia lub minimalizowanie udziatu okreslonych branz i inwestycji zgodnie z
naszg Strategig w zakresie ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w ustudze zarzgdzania
portfelami instrumentéw finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;j,

4) co najmniej 50% instrumentdéw finansowych w naszym portfelu posiada Rating ESG Score oraz
ESG Fund Score, na poziomie co najmniej BBB. Rating okreslamy w oparciu o dane od agencji
MSClI Inc,
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzgledniania
aspektéw
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

Giéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow
zrébwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

5) do portfeli nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych MSCI ESG Score lub ESG Fund
Score okreslony zostat na poziomie ratingu B lub nizszym.

Dla Strategii nie wyznaczylismy wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w jej ramach.

Ktore wskazniki zrownowazZonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektow
srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego ?

Do oceny instrumentéw finansowych w zakresie aspektow zréwnowazonego rozwoju (ESG)
wykorzystujemy dane i wskazniki dostarczane przez MSCI ESG Manager nalezacy do agencji MSCI
Inc.

Do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych stosujemy:

— wybrane wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego
rozwoju,
— wskazniki MSCI dotyczgce udziatu zrownowazonych inwestycji,
— poziom zgodnosci struktury portfela z wprowadzonym system ograniczen i wykluczen
inwestycyjnych,
— ratingi ESG pochodzgce od MSCI.
Wskazniki te uwzgledniamy na poziomie portfela, a nie poszczegdlnej inwestycji.

Jakie sq cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celow?

Strategia promuje aspekty sSrodowiskowe i spoteczne, ale jej celem nie sg zréwnowazone inwestycje.
Strategia zaktada minimalny udziat 10% w zakresie zrGwnowazonych inwestycji.

Do oceny spetniania kryterium zréwnowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla
on procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentéw spetniajgcym
wszystkie kryteria uznania za zréwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 rozporzadzenia
SFDR. Kryteria te dotyczg: pozytywnego wktadu w realizacje celéw Srodowiskowych lub spotecznych,
braku znaczacych szkdd dla innych celow, dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania. MSCI przyjmuje,
ze pozytywny wktad mozna wykazac przez spetnienie testu dziatalnosci gospodarczej (co najmniej
20% przychoddw z rozwigzan o zréwnowazonym wptywie zdefiniowanych przez MSCI) lub
posiadanie celu redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzonego przez inicjatywe Science Based
Targets (SBTi). Rozwigzania o zrGwnowazonym wptywie, ktore bierze pod uwage MSCI, dotycza
zaréwno realizacji celéw srodowiskowych, jak i spotecznych.

W jaki sposob zrownowaione inwestycje, ktore majqg byc¢ czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego nie wyrzqdzajq powainych szkod wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczgcego zréownowazonych inwestycji?

Do oceny spetniania kryterium zréwnowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla on
procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentéw spetniajacych
wszystkie kryteria uznania za zréwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 SFDR, w tym brak
znaczacych szkdd.

Zgodnie z metodykg MSCI inwestycja nie wyrzadza powainych szkéd wzgledem innych celdw
srodowiskowych jesli bierze pod uwage najpowazniejsze i najbardziej rozpowszechnione
kontrowersje, takie jak:

— naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i/lub Zasad UNGC,

— powigzania z kontrowersyjng bronig,

— wykorzystanie wegla energetycznego (przychody powyzej 1%),

— produkcje i dystrybucje tytoniu (powyzej 5%, produkcja tytoniu powyzej 1%).
W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéow
zrownowazonego rozwoju.
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Metodyka MSCI dotyczaca zréwnowazonych inwestycji do oceny, czy inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd, bierze pod uwage kontrowersje w zakresie identyfikacji firm zajmujgcych sie
najpowazniejszymi i powszechnymi kontrowersjami wymienionymi powyzej.

Wskazniki dotyczace kontrowersji uwzgledniane przez MSCI sg jednoczesnie wskaznikami gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wskazanymi w RTS do SFDR. S3 to:

—  PAInr 10 “Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych”,

— PAIl 4 ,Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajagcych w sektorze paliw kopalnych” —
poprzez wykluczenie wegla energetycznego, ktoéry jest paliwem kopalnym powodujacym
najwiekszg emisje gazéw cieplarnianych,

— PAI 14 ,Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna”,

— produkcja i dystrybucja tytoniu — wskaznik ten nie jest uwzgledniony na chwile obecng w RTS
do SFDR, ale brany jest pod uwage w unijnych wskaznikach referencyjnych dostosowanych
do porozumienia paryskiego oraz wskaznikach referencyjnych transformacji klimatycznej.

W jaki sposéb zrownowazione inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka.

Potencjalne naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych sg czescig testu dla
zréwnowazonych inwestycji przyjetego w metodyce MSCI do oceny nie wyrzadzania powaznych szkéd
dla inwestycji zréwnowazonych zgodnie z definicjg art. 2(17)SFDR.

Unijna systematyka dotyczgea zréwnowaZonego rozwoju okresla zasade “nie czyn powaznych szkod”, zgodnie
z ktorg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzgdzac powaznych szkod wzgledem celdw unijnej
systematyki dotyczqcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkod stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktdre uwzgledniaja unijne kryteria dotyczace zrownowaione] srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostate] czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg
unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowaionej srodowiskowo dziatalnoici gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowaZone inwestycje nie mogg rawniez wyrzgdzac powaznych szkdd wzgledem celow
srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gidowne niekorzystne skutki dla
" czynnikdw zrownowazonego rozwoju?

he ® Tak

Informacje na temat sposobu, w jaki uwzglednilismy gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikow
zrbwnowazonego rozwoju w ramach tej strategii bedziemy raportowaé w sprawozdaniu okresowym
do konca pierwszego kwartatu za poprzedni rok kalendarzowy (raport ESG).

Nie

Strategia uwzglednia wskazniki gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju:

e PAI 4 (tabela 1 RTS) — ograniczamy ekspozycje z tytutu przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢
zwigzang z paliwami kopalnymi, w tym poszukiwaniem, wydobyciem, magazynowaniem, dystrybucjg
i handlem ropg i gazem, produkcja i dystrybucjg wegla energetycznego oraz produkcja, dystrybucja,
magazynowaniem i rezerwami wegla metalurgicznego (maksymalnie 10% portfela),

e PAIl 10 (tabela 1 RTS) - naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

e PAI 14 (tabela 1 RTS) - ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna),

e  PAI 22 (tabela 3 RTS) — jurysdykcje podatkowe niechetne wspotpracy.
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e Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich
réwniez stosujemy przywotane wytgczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-6w w
naszych portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu
inwestycji (do 2%), ktore nie spetniajg wymienionych wyzej kryteridow.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

Strategia uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami.

Strategia Co najmniej 50% sktadnikow portfela uwzglednia aspekty srodowiskowe lub spoteczne, w tym 10%
::;i??::;,:]ami stanowi zréwnowazone inwestycje.
:3”;:‘:3::’::2::3;:3 Dodatkowo, co najmniej 50% instrumentéw finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI
czynnikdw, jak cele ESG Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB. Do portfela nie nabywamy
;2';"::2’;‘;”;:‘(“ instrumentow finansowych, dla ktorych rating ESG okreslony zostat na poziomie B lub nizszym.
Dazymy do osiggniecia sredniego ratingu ESG na poziomie A.
W ramach Strategii stosujemy takze zasade ograniczania inwestycji w instrumenty finansowe
emitentdw z wybranych branz lub gatezi gospodarki lub produkujgcych okreslone kontrowersyjne
produkty. Zasady ograniczania inwestycji opisujemy ponizej.
Niezaleznie od ww. limitdw inwestycyjnych zwigzanych z doborem instrumentéw finansowych
uwzgledniajacych czynniki zrGwnowazonego rozwoju, Strategia posiada limity inwestycyjne zwigzane
z inwestowaniem w okreslone klasy aktywow, takie jak: instrumenty udziatowe, instrumenty dtuzne.
Opis tych limitéw i innych ograniczen inwestycyjnych opisujemy w tresci Strategii.
Jakie sq wigiqgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczqce
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Strategia uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami. Celem
strategii nie jest tematyczne inwestowanie i promowanie konkretnego aspektu srodowiskowego lub
spotecznego.

Jaki jest minimalny poziom zobowiqzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W ramach Strategii stosujemy wytaczenia inwestycji bezposrednich i minimalizowanie udziatu
inwestycji posrednich zgodnie z nasza Strategig w zakresie ryzyk dla zréwnowazonego rozwoju w
ustudze zarzadzania portfelami instrumentdéw finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;.
S3 to:

a) okreslone branze:

- produkcja i dystrybucja tytoniu (przychody>5%),

- produkcja kontrowersyjnych broni,

- produkcja wegla (przychody >10%),

b) spotki naruszajgce zasady Global Compact i Wytyczne OECD,

c) nie inwestujemy w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw w krajach wymienionych
w naszej Globalnej Polityce Sankcji.

JesteSmy sygnatariuszem ONZ Global Compact. W zwigzku z czym stosujemy wytgczenia, ktoére
wskazuje ta inicjatywa. Miedzy innymi dgzymy do minimalizacji ekspozycji na emitentéw, ktérych
dotyczg bardzo powazne kontrowersje Srodowiskowe. Kontrowersje mogg dotyczyé zmian
klimatycznych, uzytkowania gruntéw i réznorodnosci biologicznej, wyciekdw i uwolnien toksycznych
substancji, niedoboru wody lub odpaddéw operacyjnych, przy bezposrednim zaangazowaniu emitenta.
Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich
rowniez stosujemy przywotane wytgczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-6w w
naszych portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu
inwestycji (do 2%), ktdre nie spetniajg wymienionych wyzej kryteriow.
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Zgodnie z naszg procedurg wewnetrzng okresowo dokonujemy oceny struktury aktywéw portfeli pod

Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania

katem przyjetych przez nas zatozen. Jesli struktura portfela nie spetnia tych zatozen, podejmujemy
dziatania dostosowawcze.

obejmuija solidne Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania

struktury zarzadzania, stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

stosunki pracownicze, Do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych zaréwno przez spétki, w ktére
wynagrodzenia dokonano inwestycji, jak réwniez do oceny sktadu funduszy stosujemy wskazniki MSCI. Dazymy do
pracownikow i minimalizacji ekspozycji na emitentdw, ktorych dotyczg bardzo powazne, trwajgce kontrowersje w
przestrzeganie przepisow zakresie zarzadzania zwigzane z przekupstwem, oszustwami, kontrowersyjnymi inwestycjami lub
prawa podatkowego. strukturami zarzadzania, przy bezposrednim zaangazowaniu spofki.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

/__
(O )

Alokacja aktywdw

ukazuje udziat 2)

inwestycji w

poszczegdlne aktywa. 3)
4)

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodoéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktére ukazuja
zielone inwestycje
dokonane przez spétki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

50% sktadnikow naszego portfela uwzglednia aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, w tym
10% stanowi zrbwnowazone inwestycje,

co najmniej 50% instrumentow finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI ESG
Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB,

do portfela nie nabywamy instrumentédw finansowych, dla ktérych rating ESG okres$lony
zostat na poziomie B lub nizszym,

dazymy do osiggniecia Sredniego ratingu ESG na poziomie A.

—L #1B Inne

Inwestycje aspekty srodowiskowe,/
L spoteczne
#2 Inna pai
5056

RETEEOr3 “#1 IE00NE 2 A5PEKTMI STo00WISKOWYITH f SPOTECINYMI~ O0E|MU|8 INWESTYC|8 O0KONaANE W ramach proauktu
finansowego w celu uwzglednienia aspektdw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego.

Kategoria “#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finanswowego, ktare nie 53 zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujs sig jako zréwnowaione inwestycje.

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymifspotecznymi” obejmuje:

- podkategorie “#1A zrdwnowaione” obejmujjcy inwestycje zrownowaione inwestycje stutgce celom Srodowiskowym i
spotecznym;

- podkategorie "#1B inne aspekty érodowiskowe lub spoteczne” obejmujgcy inwestycje zgodne z aspektami
trodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujz siz jako zréwnowaione inwestycje.

W jaki sposéb stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

W ramach Strategii nie bedg stosowane instrumenty pochodne przyczyniajace sie realizacji
aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

Instrumenty pochodne stosowane sg jedynie w celu zabezpieczenia ryzyka rynkowego, w
szczegoblnosci walutowego.
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Aby zapewni¢ zgodnos¢ z
unijng systematyka
dotyczacy
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu ziemnego
obejmujg ograniczenia
emisji i przejscie na
energie ze Zrodel
odnawialnych lub paliwa
niskoemisyjne do korica
2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria
te obejmujg
kompleksowe zasady w
zakresie bezpieczerstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnos¢ wspomagajgca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wkiadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnos€ na rzecz przejscia
jest to dziatalnosé, dla ktdrej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuzjce realizacji celu
srodowiskowego s dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego
rozwoju?

Raportowaniem zgodnie z unijng systematyka dotyczacy zréwnowazonego rozwoju (dalej
jako Taksonomia UE) objete sg spotki z Unii Europejskiej. Nie kazda spoétka realizuje
dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra podlega pod ww. przepisy. Ponadto, nie dla kazdego
instrumentu finansowego okreslana jest zgodnos¢ z celami Srodowiskowymi, a obligacje
skarbowe s3 z niej wytaczone. Dodatkowo raportowanie zgodnie z Taksonomig UE jest
nowe i nie objefo wszystkich spétek. W zwigzku z tym mozliwosci inwestowania w
instrumenty finansowe zwigzane z dziatalnoscig zgodng z Taksonomig UE sg na ten moment
ograniczone. Dlatego w ramach tej Strategii nie planujemy uwzgledniaé inwestycji
dostosowanych do unijnej systematyki dotyczacej zrbwnowazonego rozwoju.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego
rozwojul??

Tak:

w gaz ziemny W energie jadrowa

l Nie

Na dwoch wykresach poniiej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zgodnych z unijng systematykg
dotyczacy zrownowaionego rozwoju, Poniewai brak jest odpowiednich metod umoiliwiajgoych okreslenie zzodnosd
obligacji skarbowych* 2 systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnost z systematyka w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym oblizacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie
przedstawiono zzodnost 2 systematyka wytacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansoweso innych niz

oblizacje skarbowe
PR R 1 [ S —— il . .
1. Zgodnase inwestycii 7 syste |||..1|_-|=-I 1. Zgodnost inwestydji 2 systematyka
[ w tym obligacje skarbowe®] | z wyjatkiem obligaci skarbowych *)
u Zgodne ) = Zgodne 7
st rmatyks
5y .||| iyEg 0% systematyka: o
gaz Tiemy BAT Ziemny
= Zgodne z m fgodne z
systermatyka systematyksy:
,  energia jdrowa energia jadrowa
= fgodne 2 8 fgodne 2
systemnatyka: systematyks:
inne nii gaz i energia inne niz gazi
100% energia jadrowa 100%
Niezgodne 2 Niezgodne 7
systematyka systematyks

Ten wyires proedstawia 100% inwestycj| opdlem.

* Dla cebdw ninisps2ych wykresdw obligacie skarbowe™ obejmujy cale zaangaiowanie w diug panstwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajgcq?

Minimalny udziat w dziatalnosci na rzecz przejscia wynosi 0%, a dziatalnosci wspomagajgce;j
0%.

12 Dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju
tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (,tagodzenie zmiany klimatu”) i nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jgdrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zrbwnowazonego rozwoju,
okreslono w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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Ve
to

zrobwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg
kryteriow
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie
z unijng systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju.

Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi
Bt srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji, ktére nie sg zgodnie z Taksonomig UE wynosi
10%.

Raportowanie zgodnie z Taksonomig UE jest na poczatkowym etapie. Objete sg nim jedynie
najwieksze spotki notowane na runkach regulowanych. Z tego wzgledu mozliwosci
inwestowania w zrownowazone inwestycje zgodnie z Taksonomig UE sg ograniczone.
Dlatego w ramach tej Strategii nie planujemy uwzglednia¢ inwestycji dostosowanych do
unijnej systematyki dotyczacej zrGwnowazonego rozwoju.

‘ Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?
Nie dotyczy.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzg takie inwestycje i czy
g w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?
W tej kategorii znajduja sie aktywa takie jak: gotéwka, depozyty zabezpieczajgce pod
instrumenty pochodne stuzace do zabezpieczania ryzyka rynkowego. Moga takze znalezé sie
instrumenty finansowe nie majgce nadanego ratingu ESG (MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund
Score) lub o ratingu ponizej poziomu BB.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore
promuje?

<

Nie dotyczy — w Strategii nie wyznaczamy indeksu jako wskaznika referencyjnego.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezgco do kaidego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie cigglte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy.
Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?
Nie dotyczy.
Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu? Wiecej informacji

| @I na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:www.mbank.pl/private-banking/esg-
w-inwestycjach/
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie
wyrzadza powaznych
szkéd wzgledem
zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
zrownowazonej
sSrodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrébwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuza
celowi

Srodowiskowemu, moga

by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu: Strategia Zrownowazona ESG (“Strategia”)

Identyfikator podmiotu prawnego: 259400DZXF7UJKK2AY35

Aspekty srodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

o0 Tak () y Nie
Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty sSrodowiskowe/ spoteczne | chociaz
zréwnowazonych inwestycjach jego celem nie jest zrbwnowazona inwestycja, bedzie
stuzacych celowi srodowiskowemu: miat minimalny udziat 10% w zréwnowazonych
% inwestycyjach

stuzacych celowi sSrodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako

zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako

zréwnowazona srodowiskowo stuzacych celowi $rodowiskowemu i

. L v dokonywanych w dziatalnos¢
w dziatalnos¢ gospodarczg, , . "
) . B gospodarczg, ktdra zgodnie z unijng
ktora zgodnie z unijng . .
systematykg dotyczaca zréwnowazonego
sy?tematyka dotyczqca. ) rozwoju nie kwalifikuje sie jako
ASEHEINED Y] e zréwnowazona $rodowiskowo
kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo Vv siujqcych celowi spo{ecznemu
Bedzie miat minimalny udziat w Promuje aspekty sSrodowiskowe/ spoteczne, ale nie
zréwnowazonych inwestycjach bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

stuzacych celowi spotecznemu: %

Ktore aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?
Strategia uwzglednia aspekty Srodowiskowe i spoteczne poprzez spetnianie nastepujgcych zatozen:

1) 80% sktadnikow portfela tej strategii uwzglednia aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, w tym:
- co najmniej 9% stanowig zrbwnowazone inwestycje,
- 1% inwestycji dokonywana jest w dziatalnos¢ gospodarcza, ktdra zgodnie z unijng systematyka
dotyczgca zrGwnowazonego rozwoju (dalej jako Taksonomia UE) kwalifikuje sie jako
zrownowazona srodowiskowo,

2) bierzemy pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla zrGwnowazonego rozwoju zgodnie z
informacjami opisanymi ponizej,
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzgledniania
aspektéw
Srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

3) stosujemy wytaczenia lub minimalizowanie udziatu okreslonych branz i inwestycji zgodnie z
naszg Strategig w zakresie ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w ustudze zarzgdzania
portfelami instrumentow finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;j,

4) co najmniej 80% instrumentow finansowych w naszym portfelu posiada Rating ESG Score oraz
ESG Fund Score, na poziomie co najmniej BBB. Rating okreslamy w oparciu o dane od agencji
MSClI Inc.,

5) do portfeli nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych MSCI ESG Score lub ESG Fund
Score okre$lony zostat na poziomie ratingu B lub nizszym.

Dla Strategii nie wyznaczyliémy wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych promowanych w jej ramach.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektow
srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego ?

Do oceny instrumentdéw finansowych w zakresie aspektéw zrownowazonego rozwoju (ESG)
wykorzystujemy dane i wskazniki dostarczane przez MSCI ESG Manager nalezgcy do agencji MSCI
Inc.

Do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych stosujemy:

— wybrane wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoiju,
— wskazniki MSCI dotyczace udziatu zréwnowazonych inwestycji,
—  poziom zgodnosci struktury portfela z wprowadzonym system ograniczen i wykluczen
inwestycyjnych,
— ratingi ESG pochodzgcymi od MSCI.
Wskazniki te uwzgledniamy na poziomie portfela, a nie poszczegdlnej inwestycji.

Jakie sq cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celow?

Strategia promuje aspekty sSrodowiskowe i spoteczne, ale jej celem nie sg zréwnowazone inwestycje.
Strategia zaktada minimalny udziat 10% w zakresie zréwnowazonych inwestycji, w tym 1%
zréwnowazonych inwestycji zgodnie z Taksonomig UE.

Do oceny spetniania kryterium zréwnowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla
on procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentéw spetniajgcym
wszystkie kryteria uznania za zrbwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 rozporzadzenia
SFDR. Kryteria te dotyczg : pozytywnego wktadu w realizacje celow srodowiskowych lub
spotecznych, braku znaczacych szkéd dla innych celéw, dobrych praktyk w zakresie zarzadzania.
MSCI przyjmuje, ze pozytywny wktad mozna wykazaé przez spetnienie testu dziatalnosci
gospodarczej (co najmniej 20% przychoddéw z rozwigzan o zréwnowazonym wptywie zdefiniowanych
przez MSCI) lub posiadanie celu redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzonego przez inicjatywe
Science Based Targets (SBTi). Rozwigzania o zrGwnowazonym wptywie, ktore bierze pod uwage
MSCI, dotyczg zaréwno realizacji celéw srodowiskowych, jak i spotecznych.

Wskazniki, ktore bierzemy pod uwage do oceny stopnia zgodnosci portfela z Taksonomig UE dotycza
réznych celéw srodowiskowych i réwniez pochodzg z MSCI. Zgodnos$¢ inwestycji z Taksonomig nie
jest potwierdzana przez audytora czy tez inne osoby trzecie.

Raportowaniem zgodnie z Taksonomig objete sg spétki z Unii Europejskiej. Nie kazda spotka realizuje
dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra podlega pod ww. przepisy. Ponadto, nie dla kazdego instrumentu
finansowego okreslana jest zgodnos¢ z celami Srodowiskowymi, a obligacje skarbowe s3 z niej
wytgczone. Dodatkowo raportowanie zgodnie z Taksonomig jest nowe i nie objeto wszystkich spétek.
W zwigzku z tym mozliwosci inwestowania w instrumenty finansowe zwigzane z dziatalnoscig
zgodna z Taksonomig sg na ten moment ograniczone.
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Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow
zrownowazonego
rozwoiju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore majq byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego nie wyrzqdzajq powainych szkod wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczqcego zrownowazonych inwestycji?

Inwestycje zrownowazone zgodnie z definicjqg art. 2(17)SFDR.

Do oceny spetniania kryterium zrbwnowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla on
procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentéw spetniajacych
wszystkie kryteria uznania za zréwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 SFDR, w tym brak
znaczacych szkod.

Zgodnie z metodyka MSCI inwestycja nie wyrzadza powaznych szkéd wzgledem innych celéw
srodowiskowych bierze pod uwage najpowazniejsze i najbardziej rozpowszechnione kontrowersje,
takie jak:

— naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i/lub Zasad UNGC,

— powigzania z kontrowersyjng bronig,

— wykorzystanie wegla energetycznego (przychody powyzej 1%),

—  produkcje i dystrybucje tytoniu (powyzej 5%, produkcja tytoniu powyzej 1%).
Inwestycje zgodne z Taksonomig UE

Zgodnie z Taksonomig UE dziatalno$¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako zrownowazona srodowiskowo,
jezeli:

— wnosi istotny wktad w realizacje co najmniej jednego z celéw Srodowiskowych,

— nie wyrzadza powaznych szkdd dla zadnego z pozostatych celéw srodowiskowych ,

— jest prowadzona zgodnie z minimalnymi gwarancjami oraz

— spetnia techniczne kryteria kwalifikacji okre$lone w rozporzadzeniach wykonawczych.

Oznacza to, ze wskaznik dotyczacy zgodnosci z Taksonomig UE dotyczy inwestycji, ktore nie
wyrzgdzajg powaznych szkéd sSrodowiskowych oraz prowadzone s zgodnie z minimalnymi
gwarancjami.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju.

Metodyka MSCI dotyczaca zréwnowazonych inwestycji do oceny, czy inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd, bierze pod uwage kontrowersje w zakresie identyfikacji firm zajmujgcych sie
najpowazniejszymi i powszechnymi kontrowersjami wymienionymi powyzej.

Wskazniki dotyczace kontrowersji uwzgledniane przez MSCI sg jednoczesnie wskaznikami gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wskazanymi w RTS do SFDR. S3 to:

—  PAlnr 10 “Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspodtpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych”,

— PAI 4 ,Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych” —
poprzez wykluczenie wegla energetycznego, ktory jest paliwem kopalnym powodujgcym
najwiekszg emisje gazéw cieplarnianych,

— PAI 14 ,Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna”,

—  produkcja i dystrybucja tytoniu — wskaznik ten nie jest uwzgledniony na chwile obecng w RTS
do SFDR, ale brany jest pod uwage w unijnych wskaznikach referencyjnych dostosowanych
do porozumienia paryskiego oraz wskaznikach referencyjnych transformacji klimatycznej.

W jaki sposéb zréownowazione inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka.

Inwestycje zrownowazone zgodnie z definicjg art. 2(17)SFDR

Potencjalne naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych sg czescig testu dla
zrbwnowazonych inwestycji przyjetego w metodyce MSCI do oceny nie wyrzgdzania powaznych
szkod.

Inwestycje zgodne z Taksonomig UE
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Spetnianie minimalnych gwarancji jest warunkiem koniecznym uznania dziatalnosci za zréwnowazong
zgodnie z Taksonomig UE. Do oceny zgodnosci z minimalnymi gwarancjami bierze sie pod uwage
Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytyczne ONZ dotyczacymi biznesu i praw
cztowieka.

Unijna systematyka dotyczgeao zréownowaZonego rozwoju okresla zasade “nie czyri powaznych szkod”, zgodnie
Z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdzac powaZnych szkod wzgledem celow unijnej
systematyki dotyczgeef zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powainych szkod stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowaionej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg
unijnych kryteriow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowaione inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzad powainych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giowne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zré6wnowazonego rozwoju?

x Tak

Informacje na temat sposobu, w jaki uwzglednilismy gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju w ramach tej strategii bedziemy raportowaé w sprawozdaniu okresowym
do konca pierwszego kwartatu za poprzedni rok kalendarzowy (raport ESG).

Nie

Strategia uwzglednia wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zrGwnowazonego rozwoju:

vy

e PAIl 4 (tabela 1 RTS) — ograniczamy ekspozycje z tytutu przedsiebiorstw prowadzgcych dziatalnosé
zwigzang z paliwami kopalnymi, w tym poszukiwaniem, wydobyciem, magazynowaniem, dystrybucjg
i handlem ropg i gazem, produkcjg i dystrybucjg wegla energetycznego oraz produkcja, dystrybucja,
magazynowaniem i rezerwami wegla metalurgicznego (maksymalnie 10% portfela),

e PAIl 7 (tabela 1 RTS) — ograniczamy dziatania majgce niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod
katem bioréznorodnosci ( maksymalnie 10% portfela),

e PAIl 10 (tabela 1 RTS) - naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

e PAI 14 (tabela 1 RTS) - ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéow broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna),

e  PAI 22 (tabela 3 RTS) — jurysdykcje podatkowe niechetne wspotpracy.

Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich réwniez
stosujemy przywotane wyfaczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-Ow w naszych
portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu inwestycji (do
2%), ktére nie spetniajag wymienionych wyzej kryteridw.
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Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?
Strategia uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami.

Co najmniej 80% sktadnikéw portfela uwzglednia aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, w tym 9%
stanowi zrbwnowazone inwestycje, a 1% inwestycji dokonywana jest w dziatalnos¢ gospodarcza, ktora
Strategia zgodnie z unijng systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako zrébwnowazona
imwestycyjna , . .

srodowiskowo (zgodna z Taksonomia UE).

kieruje decyzjami

=S By B0 (0 Dodatkowo, co najmniej 80% instrumentow finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI
podstawie takich . . . .. .
czynnikéw, jak cele ESG Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB. Do portfela nie nabywamy
inwestycyjne i instrumentéw finansowych, dla ktérych rating ESG okreslony zostat na poziomie B lub nizszym.
[rel=r=m me=ile Dazymy do osiggniecia Sredniego ratingu ESG na poziomie A.

W ramach Strategii stosujemy takze zasade ograniczania inwestycji w instrumenty finansowe
emitentéw z wybranych branz lub gatezi gospodarki lub produkujgcych okreslone kontrowersyjne
produkty. Zasady ograniczania inwestycji opisujemy ponizej.

Niezaleznie od ww. limitdw inwestycyjnych zwigzanych z doborem instrumentéw finansowych
uwzgledniajacych czynniki zrGwnowazonego rozwoju, Strategia posiada limity inwestycyjne zwigzane
z inwestowaniem w okreslone klasy aktywodw, takie jak: instrumenty udziatowe, instrumenty dtuzne.
Opis tych limitédw i innych ograniczen inwestycyjnych opisujemy w tresci Strategii.

Jakie sq wigiqgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczqce
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Strategia uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami. Celem
strategii nie jest tematyczne inwestowanie i promowanie konkretnego aspektu srodowiskowego lub
spotecznego.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W ramach Strategii stosujemy wytaczenia inwestycji bezposrednich i minimalizowanie udziatu
inwestycji posrednich zgodnie z naszg Strategig w zakresie ryzyk dla zrwnowazonego rozwoju w
ustudze zarzadzania portfelami instrumentéow finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;.
Sa to:

a) okreslone branze:

- produkcja i dystrybucja tytoniu (przychody>5%),

- produkcja kontrowersyjnych broni,

- produkcja wegla (przychody >10%),

b) spétki naruszajgce zasady Global Compact i Wytyczne OECD,

c) nie inwestujemy w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw w krajach wymienionych
w naszej Globalnej Polityce Sankgji.

JesteSmy sygnatariuszem ONZ Global Compact. W zwigzku z czym stosujemy wytgczenia, ktoére
wskazuje ta inicjatywa. Miedzy innymi dazymy do minimalizacji ekspozycji na emitentéw, ktérych
dotyczg bardzo powaine kontrowersje srodowiskowe. Kontrowersje mogg dotyczy¢ zmian
klimatycznych, uzytkowania gruntéw i réznorodnosci biologicznej, wyciekdw i uwolnien toksycznych
substancji, niedoboru wody lub odpaddéw operacyjnych, przy bezposrednim zaangazowaniu emitenta.
Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich
rowniez stosujemy przywotane wytaczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-6w w
naszych portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu
inwestycji (do 2%), ktdre nie spetniajg wymienionych wyzej kryteridow.

Zgodnie z naszg procedurg wewnetrzng okresowo dokonujemy oceny struktury aktywéw portfeli pod
katem przyjetych przez nas zatozen. Jesli struktura portfela nie spetnia tych zatozen, podejmujemy
dziatania dostosowawcze.
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Dobre praktyki w Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania

Iakrasie Lrdtani stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?
obejmuja solidne

struktury zarzadzania, Do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych zaréwno przez spotki, w ktére
StoSUNKI pracowmicze, dokonano inwestycji, jak rowniez do oceny sktadu funduszy stosujemy wskazniki MSCI. Dazymy do
wynagrodzenia . . .. . . ; ; . . .
oracownkant minimalizacji ekspozycji na emitentdw, ktdrych dotyczg bardzo powazne, trwajgce kontrowersje w
przestrzeganie przepiséw zakresie zarzadzania zwigzane z przekupstwem, oszustwami, kontrowersyjnymi inwestycjami lub
prawa podatkowego. strukturami zarzadzania, przy bezposrednim zaangazowaniu spoétki.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?
@
1) 80% sktadnikdw naszego portfela uwzglednia aspekty srodowiskowe lub spoteczne, w tym
9% stanowi zrownowazone inwestycje, a 1% inwestycje zgodne z Taksonomig UE,
) 2) conajmniej 80% instrumentéw finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI ESG
::;::jcéauz::;waw Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB,
inwestycji w 3) do portfela nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych rating ESG okreélony
poszczegdlne aktywa. zostat na poziomie B lub nizszym,
4) dazymy do osiggniecia $redniego ratingu ESG na poziomie A.

Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat

#1A Zrownowaione
1056

przychodow z ) FLEETETRREI RN T
dziatalnosci ST e e e
ekologicznej spoétek, w ) 0%
ktére dokonano —L
inwestycji; #18 Inne
- naktadow Inwestycje et mase i are'y
inwestycyjnych spoteczne
(CapEx), ktére ukazuja B #2 Inne 70%
zielone inwestycje 20%
dokonane przez spotki,
w ktére dokonano Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje inwestycje dokonane wramach

inwestycji, np. w celu produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach

przejscia na zielona
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlajg
ekologiczng dziatalnos¢

tego produktu finansowego.

Kategoria “#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finanswowesgo, ktdre nie =3
zgodne z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowazone inwestycje.
Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategorie “#1A zrownowaione” obejmujgcy inwestycje zrdwnowaione inwestycje stuizce celom
srodowiskowym i spotecznym;

- podkategorie "#18 inne aspekty frodowiskowe lub spoteczne” obejmujscs inwestycje zgodne z aspektami
operacyjng spotek, w srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore nie kwalifikujg sig jako zrownowazone inwestycje.

ktére dokonano

inwestycji.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

W ramach Strategii nie bedg stosowane instrumenty pochodne przyczyniajgce sie realizacji
aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

Instrumenty pochodne stosowane sg jedynie w celu zabezpieczenia ryzyka rynkowego, w
szczegblnosci walutowego.
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Aby zapewni¢ zgodnos¢ z
unijng systematyky

W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego s3 dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrwnowazonego

dotyczacy )
?

zrébwnowazonego rozwoju:

rozwojy, kryteria Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym

dotyczace gazu ziemnego

Shinbia oeianicients lub energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczgcg zrownowazonego

emisji i przejscie na rozwoju*??

energie ze Zrédet Tak:

odnawialnych lub paliwa

niskoemisyjne do korica w gaz ziemny w energie jagdrowa

2035 r. W przypadku

energii jadrowej kryteria

te obejmuja ®x Nie

kompleksowe zasady w

zakresie bezpieczenstwa i

gospodarowania Ma dwoch wykresach poniiej przedstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zzodmych z unijng systematyks

odpadami. dotyCzacs Zrownowaionego rozwoju. Poniewai brak jest odpowiednich metod umodfiwiajacych okredenie rgodnosd
obligacji skarbowych* z systematyks, na pierwszym wykresie preedstawiono zgodnost 7 systematyks w odniesieniu
do wsrysthich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym oblizaci skarbowych, natomiast na dregim wykrese

przedstawiono zgodnost 2 systematyks wytgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego inmpch niz

oblizacje skarbowe

Dziatalno$¢ wspomagajaca
bezposrednio wspomaga 1. Zgodnods inwestycii z systematyka 1. Zgodnoét inwestycji 7 systematyky
inne rodzaje dziatalnosci we {wiym obligacie skarbowe’) { 2 wyjatkiem obligacji skarbowrych *)

wnoszeniu istotnego ”!!.‘“"--: \ = Zgodne 7
systiEmalyk tyka -

wkiadu w realizacje celu gaz zlemny 1% svste

gaz zie
srodowiskowego.

Fgodne 2
ST = fgodne 2

systematyky
energia jgdrowa

Dziatalnos€ na rzecz przejscia
jest to dziatalnosg, dla ktérej

alternatywne niskoemisyjne & Fgodne 2
rozwigzania nie s3 jeszcze i

energia jadrowa

® Jgodne 7

dostepne i ktora miedzy 99% . o

innymi wytwarza emisje M ...-..<.;.,|.... H Nicgodne 1

gazdw cieplarnianych na R systamatyks

poziomie odpowiadajacym

najlepszym wynikom. Ten wykres przedstawia 100% inwestydji ogolem.

* pla celow niniegiszych wykresow obligade skarbowse" obejmujs cafe zaangaiowanie w diug panstwowy
Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnos¢
wspomagajqcq?

Minimalny udziat w dziatalnosci na rzecz przejscia wynosi 0%, a dziatalnosci wspomagajacej 0%.

13 Dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uznaé za zgodng z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju
tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (,tagodzenie zmiany klimatu”) i nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jgdrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zrbwnowazonego rozwoju,
okreslono w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

52



ra
to

zrobwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg
kryteriow
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie
Z unijng systematykg
dotyczacy
zrownowazonego
rozwoju.

Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
sSrodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.

{Qt.

E.i.-'@

N

L

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi

srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca

zrownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zrbwnowazonych inwestycji, ktére nie sg zgodnie z Taksonomig UE wynosi
9%. Raportowanie zgodnie z Taksonomig UE jest na poczatkowym etapie. Objete sg nim
jedynie najwieksze spotki notowane na runkach regulowanych. Z tego wzgledu mozliwosci
inwestowania w zrownowazone inwestycje zgodnie z Taksonomig UE sg ograniczone.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?
Nie dotyczy.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzg takie inwestycje i
czy w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

W tej kategorii znajdujg sie aktywa takie jak: gotéwka, depozyty zabezpieczajgce pod
instrumenty pochodne stuzace do zabezpieczania ryzyka rynkowego. Moga takze znalezé sie
instrumenty finansowe nie majgce nadanego ratingu ESG (MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund
Score) lub o ratingu ponizej poziomu BB.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskazZnik referencyjny w celu ustalenia czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami sSrodowiskowymi lub spofecznymi, ktore
promuje?

Nie dotyczy — w Strategii nie wyznaczamy indeksu jako wskaznika referencyjnego.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezgco do kaidego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowanqg na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu?

Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:

www.mbank.pl/private-banking/esg-w-inwestycjach/
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile
taka inwestycja nie
wyrzgdza powaznych
szkéd wzgledem
zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrébwnowazone;j
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;j.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuza
celowi
srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu: Strategia Antyinflancyjna (“Strategia”)

Identyfikor podmiotu prawnego: 259400DZXF7UJKK2AY35

Aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczgcemu zrownowazonych inwestycji?

o0 Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi srodowiskowemu:
%
w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg
zrénowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdéra zgodnie z unijna
systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzgcych celowi spotecznemu: %

\4

y Nie
Promuje aspekty sSrodowiskowe/ spoteczne | chociaz
jego celem nie jest zrbwnowazona inwestycja, bedzie
miat minimalny udziat 10% w zréwnowazonych

inwestycyjach

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktdra zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako

zrébwnowazona Srodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
v dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca zréwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Vv stuzgcych celowi spotecznemu

Promuje aspekty sSrodowiskowe/ spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

Ktore aspekty Srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Strategia uwzglednia aspekty Srodowiskowe i spoteczne poprzez spetnianie nastepujgcych zatozen:

1) 50% sktadnikow portfela tej strategii uwzglednia aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, w tym
co najmniej 10% stanowig zrwnowazone inwestycje,
2) bierzemy pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju zgodnie z

informacjami opisanymi ponizej,
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzgledniania
aspektow
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

Gtowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow
zrébwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

3) stosujemy wytaczenia lub minimalizowanie udziatu okreslonych branz i inwestycji zgodnie z
naszg Strategig w zakresie ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w ustudze zarzgdzania
portfelami instrumentow finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;j,

4) co najmniej 50% instrumentow finansowych w naszym portfelu posiada Rating ESG Score oraz
ESG Fund Score, na poziomie co najmniej BBB. Rating okreslamy w oparciu o dane od agencji
MSClI Inc,

5) do portfeli nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych MSCI ESG Score lub ESG Fund
Score okre$lony zostat na poziomie ratingu B lub nizszym.

Dla Strategii nie wyznaczylismy wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w jej ramach.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektow
srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego ?

Do oceny instrumentéw finansowych w zakresie aspektow zréwnowazonego rozwoju (ESG)
wykorzystujemy dane i wskazniki dostarczane przez MSCI ESG Manager nalezacy do agencji MSCI
Inc.

Do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych stosujemy:

— wybrane wskazniki dotyczace gtdwnych niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego
rozwoju,
— wskazniki MSCI dotyczgce udziatu zrownowazonych inwestycji,
— poziom zgodnosci struktury portfela z wprowadzonym system ograniczen i wykluczen
inwestycyjnych,
— ratingi ESG pochodzgce od MSCI.
Wskazniki te uwzgledniamy na poziomie portfela, a nie poszczegdlnej inwestycji.

Jakie sq cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazZona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celow?

Strategia promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne, ale jej celem nie sg zréwnowazone inwestycje.
Strategia zaktada minimalny udziat 10% w zakresie zréwnowazonych inwestycji.

Do oceny spetniania kryterium zréwnowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla
on procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentéw spetniajgcym
wszystkie kryteria uznania za zrbwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 rozporzadzenia
SFDR. Kryteria te dotyczg: pozytywnego wktadu w realizacje celéw Srodowiskowych lub spotecznych,
braku znaczacych szkdd dla innych celéw, dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania. MSCI przyjmuje,
ze pozytywny wktad mozna wykazac przez spetnienie testu dziatalnosci gospodarczej (co najmniej
20% przychodow z rozwigzan o zréwnowazonym wptywie zdefiniowanych przez MSCI) lub
posiadanie celu redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzonego przez inicjatywe Science Based
Targets (SBTi). Rozwigzania o zrGwnowazonym wptywie, ktére bierze pod uwage MSCI, dotycza
zaréwno realizacji celéw srodowiskowych, jak i spotecznych.

W jaki sposob zrownowaione inwestycje, ktore majq byc¢ czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego nie wyrzqdzajg powainych szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczqcego zrownowazonych inwestycji?

Do oceny spetniania kryterium zréwnowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla on
procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentdw spetniajacych
wszystkie kryteria uznania za zréwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 SFDR, w tym brak
znaczacych szkdd.

Zgodnie z metodyka MSCI inwestycja nie wyrzgdza powaznych szkéd wzgledem innych celéw
Srodowiskowych jesli bierze pod uwage najpowazniejsze i najbardziej rozpowszechnione
kontrowersje, takie jak:

— naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i/lub Zasad UNGC,

— powigzania z kontrowersyjng bronia,
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— wykorzystanie wegla energetycznego (przychody powyzej 1%),

—  produkcje i dystrybucje tytoniu (powyzej 5%, produkcja tytoniu powyzej 1%).
W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczqce niekorzystnych skutkow dla czynnikow
zréownowazonego rozwoju.

Metodyka MSCI dotyczaca zréwnowazonych inwestycji do oceny, czy inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd, bierze pod uwage kontrowersje w zakresie identyfikacji firm zajmujgcych sie
najpowazniejszymi i powszechnymi kontrowersjami wymienionymi powyzej.

Wskazniki dotyczgce kontrowersji uwzgledniane przez MSCI sg jednoczesnie wskaznikami gtéwnych
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wskazanymi w RTS do SFDR. S3 to:

—  PAInr 10 “Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych”,

— PAIl 4 ,Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajagcych w sektorze paliw kopalnych” —
poprzez wykluczenie wegla energetycznego, ktoéry jest paliwem kopalnym powodujacym
najwiekszg emisje gazéw cieplarnianych,

— PAI 14 ,Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna”,

—  produkcja i dystrybucja tytoniu — wskaznik ten nie jest uwzgledniony na chwile obecng w RTS
do SFDR, ale brany jest pod uwage w unijnych wskaznikach referencyjnych dostosowanych
do porozumienia paryskiego oraz wskaznikach referencyjnych transformacji klimatycznej.

W jaki sposéb zrownowazione inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka.

Potencjalne naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych sg czescig testu dla
zréwnowazonych inwestycji przyjetego w metodyce MSCI do oceny nie wyrzadzania powaznych szkéd
dla inwestycji zréwnowazonych zgodnie z definicjg art. 2(17)SFDR.

Unijna systematyka dotyczgea zréwnowaZonego rozwoju okresla zasade “nie czyn powaznych szkod”, zgodnie
z ktorg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzgdzac powaznych szkod wzgledem celdw unijnej
systematyki dotyczqcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkod stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowaione] sfrodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze|. Inwestycje w ramach pozostate] czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg
unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowaionej srodowiskowo dziatalnoici gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowaZone inwestycje nie mogg rawniez wyrzgdzac powaznych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtowne niekorzystne skutki dla
I czynnikdw zr6wnowazonego rozwoju?
B ox
Informacje na temat sposobu, w jaki uwzgledniliémy gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju w ramach tej strategii bedziemy raportowaé w sprawozdaniu okresowym
do konca pierwszego kwartatu za poprzedni rok kalendarzowy (raport ESG).
Nie
Strategia uwzglednia wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zrGwnowazonego rozwoju:
e PAI 4 (tabela 1 RTS) — ograniczamy ekspozycje z tytutu przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢
zwigzang z paliwami kopalnymi, w tym poszukiwaniem, wydobyciem, magazynowaniem, dystrybucjg
i handlem ropg i gazem, produkcja i dystrybucjg wegla energetycznego oraz produkcja, dystrybucja,
magazynowaniem i rezerwami wegla metalurgicznego (maksymalnie 10% portfela),
e PAI 10 (tabela 1 RTS) - naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,
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e PAI 14 (tabela 1 RTS) - ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna),

e PAI 22 (tabela 3 RTS) — jurysdykcje podatkowe niechetne wspétpracy.
Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich
rowniez stosujemy przywotane wytgczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-6w w
naszych portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu
inwestycji (do 2%), ktore nie spetniajg wymienionych wyzej kryteridow.

Jakq strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?
. Strategia uwzglednia aspekty Srodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami.

S, Co najmniej 50% skfadnikéw portfela uwzglednia aspekty srodowiskowe lub spoteczne, w tym 10%
stanowi zréwnowazone inwestycje.

Strategia Dodatkowo, co najmniej 50% instrumentéw finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI
inwestycyjna . . . . . .

kieruje decyzjami ESG Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB. Do portfela nie nabywamy
inwestycyjnymi na instrumentow finansowych, dla ktérych rating ESG okreslony zostat na poziomie B lub nizszym.
podstawie takich Dazymy do osiaggniecia Sredniego ratingu ESG na poziomie A.

czynnikow, jak cele

inwestycyjne i W ramach Strategii stosujemy takze zasade ograniczania inwestycji w instrumenty finansowe
tolerancja ryzyka emitentdw z wybranych branz lub gatezi gospodarki lub produkujgcych okreslone kontrowersyjne

produkty. Zasady ograniczania inwestycji opisujemy ponizej.

Niezaleznie od ww. limitdw inwestycyjnych zwigzanych z doborem instrumentéw finansowych
uwzgledniajacych czynniki zrdwnowazonego rozwoju, Strategia posiada limity inwestycyjne zwigzane
z inwestowaniem w okreslone klasy aktywdw, takie jak: instrumenty udziatowe, instrumenty dtuzne.
Opis tych limitédw i innych ograniczen inwestycyjnych opisujemy w tresci Strategii.

Jakie sq wigiqce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczqce
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Strategia uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami. Celem
strategii nie jest tematyczne inwestowanie i promowanie konkretnego aspektu srodowiskowego lub
spotecznego.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W ramach Strategii stosujemy wytgczenia inwestycji bezposrednich i minimalizowanie udziatu
inwestycji posrednich zgodnie z naszg Strategig w zakresie ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w
ustudze zarzadzania portfelami instrumentéow finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;.

Sg to:

a) okreslone branze:

- produkcja i dystrybucja tytoniu (przychody>5%),

- produkcja kontrowersyjnych broni,

- produkcja wegla (przychody >10%),

b) spétki naruszajgce zasady Global Compact i Wytyczne OECD,

c) nie inwestujemy w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw w krajach wymienionych
w naszej Globalnej Polityce Sankgji.

Jestesmy sygnatariuszem ONZ Global Compact. W zwigzku z czym stosujemy wytaczenia, ktoére
wskazuje ta inicjatywa. Miedzy innymi dazymy do minimalizacji ekspozycji na emitentéw, ktérych
dotyczg bardzo powazne kontrowersje Srodowiskowe. Kontrowersje mogg dotyczyé zmian
klimatycznych, uzytkowania gruntéw i réznorodnosci biologicznej, wyciekdw i uwolnien toksycznych
substancji, niedoboru wody lub odpaddéw operacyjnych, przy bezposrednim zaangazowaniu emitenta.

Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich
rowniez stosujemy przywotane wytgczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-6w w
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Dobre praktyki w
zakresie zarzadzania
obejmujg solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikow i
przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.

Alokacja aktywéw
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegolne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktore ukazuja
zielone inwestycje
dokonane przez spoétki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnos¢
operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

naszych portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu
inwestycji (do 2%), ktdre nie spetniajg wymienionych wyzej kryteriow.

Zgodnie z naszg procedurg wewnetrzng okresowo dokonujemy oceny struktury aktywéw portfeli pod
katem przyjetych przez nas zatozen. Jesli struktura portfela nie spetnia tych zatozen, podejmujemy
dziatania dostosowawcze.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych zaréwno przez spoétki, w ktére
dokonano inwestycji, jak réwniez do oceny sktadu funduszy stosujemy wskazniki MSCI. Dgzymy do
minimalizacji ekspozycji na emitentéw, ktorych dotyczg bardzo powazne, trwajace kontrowersje w
zakresie zarzadzania zwigzane z przekupstwem, oszustwami, kontrowersyjnymi inwestycjami lub
strukturami zarzadzania, przy bezposrednim zaangazowaniu spotki.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

1) 50% sktadnikow naszego portfela uwzglednia aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, w tym
10% stanowi zrGwnowazone inwestycje,

2) conajmniej 50% instrumentéw finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI ESG
Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB,

3) do portfela nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych rating ESG okreslony
zostat na poziomie B lub nizszym,

4) dazymy do osiggniecia sredniego ratingu ESG na poziomie A.

#1A Frownowatone
10%
#1 zgodne z aspektami
frodowiskowymifspotecznymi
| —L
. #1B Inne
LEEE aspekty srodowiskowe

L spoteczne

#21

nne
S0

RITEEONE “F1 ZECONE Z ASPENTAMI STOO0WISHOWYMIf SPOTECZNYMIT O0E|MU)E INWESTYL|E ODKON3NE W ramacn produrtu
finansowego w celu uwzglednienia aspektow Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego.

Kategoria “#2 Inne” cbejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finanswowego, ktore nie s3zgodne z
azpektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujs sie jako zrownowaione inwestycje.

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” obejmuje:

- podkategoriz “#1A zrownowaione” cbejmujacy inwestycje zrownowaione inwestycje stuizce celom Srodowiskowym i
spotecznym;

- podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujacg inwestycje zgodne z aspektami
srodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sig jako zréwnowaione inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

W ramach Strategii nie bedg stosowane instrumenty pochodne przyczyniajgce sie realizacji
aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

Instrumenty pochodne stosowane sg jedynie w celu zabezpieczenia ryzyka rynkowego, w
szczegdblnosci walutowego.
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Aby zapewnic¢ zgodnos¢ z
unijng systematyka
dotyczacy
zrdwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu ziemnego
obejmujg ograniczenia
emisji i przejscie na
energie ze zrodet
odnawialnych lub paliwa
niskoemisyjne do korica
2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria
te obejmujg
kompleksowe zasady w
zakresie bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnoé¢ wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalno$ci we
wnoszeniu istotnego
wkiadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnoéc na rzecz przejécia
jest to dziatalnosc, dla ktdrej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazéw cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego s dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego
rozwoju?

Raportowaniem zgodnie z unijng systematykg dotyczaca zréwnowazonego rozwoju (dalej
jako Taksonomia UE) objete sg spotki z Unii Europejskiej. Nie kazda spoétka realizuje
dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra podlega pod ww. przepisy. Ponadto, nie dla kazdego
instrumentu finansowego okreslana jest zgodnos¢ z celami Srodowiskowymi, a obligacje
skarbowe sg z niej wytaczone. Dodatkowo raportowanie zgodnie z Taksonomig UE jest
nowe i nie objefo wszystkich spétek. W zwigzku z tym mozliwosci inwestowania w

instrumenty finansowe zwigzane z dziatalnoscig zgodng z Taksonomig UE sg na ten moment

ograniczone. Dlatego w ramach tej Strategii nie planujemy uwzgledniaé inwestycji
dostosowanych do unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowa, ktdra jest zgodna z unijng systematykg dotyczgcg zréwnowazonego

rozwoju'4?
Tak:

w gaz ziemny w energie jadrowa

®  Nie

Ma dwoch wykresach poniiej przedstawiono na zielono minimalny cdsetek inwestycji zgodnych z unijng systematyka
dotyczacs zrownowaionego rozwoju, Poniewai brak jest odpowiednich metod umoiliwiajgoych okreslenie zzodnosd
obligacji skarbowych® z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnost z systematyka w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomizst na drugim wykresie
przedstawiono zgodnost z systematykg wylgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych nii

oblizacje skarbowe
Tondnatt inwestucil 7 custe ] . .
1. Zgodnoscir ._|-.rl_...|. "'\'“”':I-'k'l 1. Fpodnodd inwestyc)i 2 systematyky
[ w tym obligacje skarbowe®) | z wyjatkiem obligacji skarbowych *)
8 7godne z ) = 7godne 7
Sl Malye]
5y -I:.I “,? ] % systematyka: 0%
Baz Zieminy Baz ziemny
m Zgodne 2 = godne 2
systematyka systematyka:
energia jadrowa energia jgdrowa
m Jpodne 2 u fgodne z
systematyka: systematyky:
inne nii gaz i energia inne niz gaz i
qdrowa 100% energia jadrowa 100%
Niezgodne 2 Niezgodne z
systematyks

systematyka Ten wykres proedstawta 100% inwestye| opdlem,

* Da celdw ninigscych wyknesdw  obligacie skarbowe™ obejmujy cale zaangaiowanie w diug panstwowy

14 Dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uznaé za zgodng z unijng systematyka dotyczgca zréwnowazonego rozwoju
tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (,tagodzenie zmiany klimatu”) i nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jgdrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zrbwnowazonego rozwoju,
okreslono w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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va
to

zrownowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniaja
kryteriow
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie
z unijng systematyka
dotyczaca
zréwnowazonego
rozwoju.

Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
Srodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.

N

i

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajgcq?

Minimalny udziat w dziatalnosci na rzecz przejscia wynosi 0%, a dziatalnosci wspomagajgce;j
0%.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi
srodowiskowemu, ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrébwnowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji, ktére nie sg zgodnie z Taksonomig UE wynosi
10%.

Raportowanie zgodnie z Taksonomig UE jest na poczgtkowym etapie. Objete sg nim jedynie
najwieksze spotki notowane na runkach regulowanych. Z tego wzgledu mozliwosci
inwestowania w zréwnowazone inwestycje zgodnie z Taksonomig UE sg ograniczone.
Dlatego w ramach tej Strategii nie planujemy uwzglednia¢ inwestycji dostosowanych do
unijnej systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Nie dotyczy.

Ktdre inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 inne”, czemu stuzg takie inwestycje i czy
w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?

W tej kategorii znajdujg sie aktywa takie jak: gotéwka, depozyty zabezpieczajgce pod
instrumenty pochodne stuzgce do zabezpieczania ryzyka rynkowego. Mogg takze znalez¢ sie
instrumenty finansowe nie majgce nadanego ratingu ESG (MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund
Score) lub o ratingu ponizej poziomu BB.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spofecznymi, ktore
promuje?

Nie dotyczy — w Strategii nie wyznaczamy indeksu jako wskaznika referencyjnego.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na bieigco do kaidego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego

Nie dotyczy.

W jaki sposéb zapewnia sie cigglte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowanqg na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu? Wiecej informacji
na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej: www.mbank.pl/private-banking/esg-

w-inwestycjach/
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Zréownowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczg, ktéra
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie
wyrzgdza powaznych
szkéd wzgledem
zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajgcy wykaz
zrownowazonej
sSrodowiskowo
dziatalnosci
gospodarcze;j.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrébwnowazonej
spotecznie dziatalnosci
gospodarczej.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuza
celowi
srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

Nazwa produktu: Strategia Multiasset (“Strategia”)
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400DZXF7UJKK2AY35

Aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych

inwestycji?
[ X Tak

Bedzie miat minimalny udziat w

zrownowazonych inwestycjach

stuzacych celowi sSrodowiskowemu:

_ %
w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktdéra zgodnie z unijna
systematyka dotyczaca
zrbnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: %

v Nie

Promuje aspekty Srodowiskowe/ spoteczne | chociaz

jego celem nie jest zrwnowazona inwestycja, bedzie

miat minimalny udziat 10% w zréwnowazonych
inwestycyjach

stuzgcych celowi sSrodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako

zréwnowazona srodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
v dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg zrwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Vv stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty sSrodowiskowe/ spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

Ktore aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Strategia uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez spetnianie nastepujgcych zatozen:

1) 50% sktadnikéw portfela tej strategii uwzglednia aspekty srodowiskowe lub spoteczne, w tym
co najmniej 10% stanowig zrwnowazone inwestycje,
2) bierzemy pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla zrownowazonego rozwoju zgodnie z

informacjami opisanymi ponizej,
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Wskazniki
zrobwnowazonego
rozwoju stosuje sie do
pomiaru stopnia
uwzgledniania
aspektow
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

Gtowne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikow
zrbwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i
pracownicze, kwestie
dotyczgce
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania
korupcji i przekupstwu.

3) stosujemy wytaczenia lub minimalizowanie udziatu okreslonych branz i inwestycji zgodnie z
naszg Strategig w zakresie ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w ustudze zarzgdzania
portfelami instrumentow finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;j,

4) co najmniej 50% instrumentow finansowych w naszym portfelu posiada Rating ESG Score oraz
ESG Fund Score, na poziomie co najmniej BBB. Rating okreslamy w oparciu o dane od agencji
MSClI Inc,

5) do portfeli nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych MSCI ESG Score lub ESG Fund
Score okre$lony zostat na poziomie ratingu B lub nizszym.

Dla Strategii nie wyznaczyliémy wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektéw
srodowiskowych lub spotecznych promowanych w jej ramach.

Ktore wskazniki zrownowazZonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektow
srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego ?

Do oceny instrumentéw finansowych w zakresie aspektow zréwnowazonego rozwoju (ESG)
wykorzystujemy dane i wskazniki dostarczane przez MSCI ESG Manager nalezacy do agencji MSCI
Inc.

Do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektéw $rodowiskowych lub spotecznych stosujemy:

—  wybrane wskazniki dotyczace gtdéwnych niekorzystnych skutkéw dla zrGwnowazonego
rozwoju,
— wskazniki MSCI dotyczgce udziatu zrownowazonych inwestycji,
— poziom zgodnosci struktury portfela z wprowadzonym system ograniczen i wykluczen
inwestycyjnych,
— ratingi ESG pochodzgce od MSCI.
Wskazniki te uwzgledniamy na poziomie portfela, a nie poszczegdlnej inwestycji.

Jakie sq cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazZona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celow?

Strategia promuje aspekty Srodowiskowe i spoteczne, ale jej celem nie sg zréwnowazone inwestycje.
Strategia zaktada minimalny udziat 10% w zakresie zréwnowazonych inwestycji.

Do oceny spetniania kryterium zréwnowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla
on procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentéw spetniajgcym
wszystkie kryteria uznania za zrbwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 rozporzadzenia
SFDR. Kryteria te dotyczg: pozytywnego wktadu w realizacje celéw Srodowiskowych lub spotecznych,
braku znaczacych szkdd dla innych celéw, dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania. MSCI przyjmuje,
ze pozytywny wktad mozna wykazac przez spetnienie testu dziatalnosci gospodarczej (co najmniej
20% przychodow z rozwigzan o zréwnowazonym wptywie zdefiniowanych przez MSCI) lub
posiadanie celu redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzonego przez inicjatywe Science Based
Targets (SBTi). Rozwigzania o zrGwnowazonym wptywie, ktore bierze pod uwage MSCI, dotycza
zaréwno realizacji celéw srodowiskowych, jak i spotecznych.

W jaki sposob zrownowaione inwestycje, ktore majq byc¢ czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego nie wyrzqdzajg powainych szkéd wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczqcego zrownowazonych inwestycji?

Do oceny spetniania kryterium zréwnowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla on
procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentdw spetniajacych
wszystkie kryteria uznania za zréwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 SFDR, w tym brak
znaczacych szkdd.

Zgodnie z metodyka MSCI inwestycja nie wyrzgdza powaznych szkéd wzgledem innych celéw
Srodowiskowych jesli bierze pod uwage najpowazniejsze i najbardziej rozpowszechnione
kontrowersje, takie jak:

— naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i/lub Zasad UNGC,

— powigzania z kontrowersyjng bronia,
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— wykorzystanie wegla energetycznego (przychody powyzej 1%),

—  produkcje i dystrybucje tytoniu (powyzej 5%, produkcja tytoniu powyzej 1%).
W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréownowazonego rozwoju.

Metodyka MSCI dotyczaca zréwnowazonych inwestycji do oceny, czy inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd, bierze pod uwage kontrowersje w zakresie identyfikacji firm zajmujgcych sie
najpowazniejszymi i powszechnymi kontrowersjami wymienionymi powyzej.

Wskazniki dotyczgce kontrowersji uwzgledniane przez MSCI sg jednoczesnie wskaznikami gtéwnych
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wskazanymi w RTS do SFDR. S3 to:

—  PAInr 10 “Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych”,

— PAIl 4 ,Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajagcych w sektorze paliw kopalnych” —
poprzez wykluczenie wegla energetycznego, ktoéry jest paliwem kopalnym powodujacym
najwiekszg emisje gazéw cieplarnianych,

— PAI 14 ,Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna”,

—  produkcja i dystrybucja tytoniu — wskaznik ten nie jest uwzgledniony na chwile obecng w RTS
do SFDR, ale brany jest pod uwage w unijnych wskaznikach referencyjnych dostosowanych
do porozumienia paryskiego oraz wskaznikach referencyjnych transformacji klimatycznej.

W jaki sposéb zrownowazione inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka.

Potencjalne naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspétpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych sg czescig testu dla
zréwnowazonych inwestycji przyjetego w metodyce MSCI do oceny nie wyrzadzania powaznych szkéd
dla inwestycji zréwnowazonych zgodnie z definicjg art. 2(17)SFDR.

Unijna systematyka dotyczgea zréwnowaZonego rozwoju okresla zasade “nie czyn powaznych szkod”, zgodnie
z ktorg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzgdzac powaznych szkod wzgledem celdw unijnej
systematyki dotyczqcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszg jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkod stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowaione] sfrodowiskowo
dziatalnosci gospodarcze|. Inwestycje w ramach pozostate] czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg
unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowaionej srodowiskowo dziatalnoici gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowaZone inwestycje nie mogg rawniez wyrzgdzac powaznych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
I" zrownowazonego rozwoju?

b4 Tak

Informacje na temat sposobu, w jaki uwzglednilismy gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju w ramach tej strategii bedziemy raportowaé w sprawozdaniu okresowym
do konca pierwszego kwartatu za poprzedni rok kalendarzowy (raport ESG).

Nie

Strategia uwzglednia wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zrGwnowazonego rozwoju:

e PAI 4 (tabela 1 RTS) — ograniczamy ekspozycje z tytutu przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢
zwigzang z paliwami kopalnymi, w tym poszukiwaniem, wydobyciem, magazynowaniem, dystrybucjg
i handlem ropa i gazem, produkcjg i dystrybucjg wegla energetycznego oraz produkcja, dystrybucja,
magazynowaniem i rezerwami wegla metalurgicznego (maksymalnie 10% portfela),

e PAI 10 (tabela 1 RTS) - naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,
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Strategia
inwestycyjna
kieruje decyzjami
inwestycyjnymi na
podstawie takich
czynnikow, jak cele
inwestycyjne i
tolerancja ryzyka

PAIl 14 (tabela 1 RTS) - ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna),

PAI 22 (tabela 3 RTS) — jurysdykcje podatkowe niechetne wspotpracy.

Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich
rowniez stosujemy przywotane wytgczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-6w w
naszych portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu
inwestycji (do 2%), ktore nie spetniajg wymienionych wyzej kryteridow.

Jaka strategie inwestycyjng stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?
Strategia uwzglednia aspekty Srodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami.

Co najmniej 50% sktadnikdw portfela uwzglednia aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, w tym 10%
stanowi zréwnowazone inwestycje.

Dodatkowo, co najmniej 50% instrumentéw finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI
ESG Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB. Do portfela nie nabywamy
instrumentéw finansowych, dla ktérych rating ESG okreslony zostat na poziomie B lub nizszym.
Dazymy do osiggniecia sredniego ratingu ESG na poziomie A.

W ramach Strategii stosujemy takze zasade ograniczania inwestycji w instrumenty finansowe
emitentéw z wybranych branz lub gatezi gospodarki lub produkujgcych okreslone kontrowersyjne
produkty. Zasady ograniczania inwestycji opisujemy ponizej.

Niezaleznie od ww. limitdw inwestycyjnych zwigzanych z doborem instrumentéw finansowych
uwzgledniajgcych czynniki zrGwnowazonego rozwoju, Strategia posiada limity inwestycyjne zwigzane
z inwestowaniem w okreslone klasy aktywdw, takie jak: instrumenty udziatowe, instrumenty dtuzne.
Opis tych limitédw i innych ograniczen inwestycyjnych opisujemy w tresci Strategii.

Jakie sq wigiqgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczqce
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Strategia uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami. Celem
strategii nie jest tematyczne inwestowanie i promowanie konkretnego aspektu srodowiskowego lub
spotecznego.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W ramach Strategii stosujemy wytaczenia inwestycji bezposrednich i minimalizowanie udziatu
inwestycji posrednich zgodnie z naszg Strategig w zakresie ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w
ustudze zarzadzania portfelami instrumentéow finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;.

Sg to:

a) okreslone branze:

- produkcja i dystrybucja tytoniu (przychody>5%),

- produkcja kontrowersyjnych broni,

- produkcja wegla (przychody >10%),

b) spétki naruszajgce zasady Global Compact i Wytyczne OECD,

c) nie inwestujemy w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw w krajach wymienionych
w naszej Globalnej Polityce Sankgji.

JesteSmy sygnatariuszem ONZ Global Compact. W zwigzku z czym stosujemy wytgczenia, ktore
wskazuje ta inicjatywa. Miedzy innymi dazymy do minimalizacji ekspozycji na emitentéw, ktérych
dotyczg bardzo powazne kontrowersje Srodowiskowe. Kontrowersje mogg dotyczyé zmian
klimatycznych, uzytkowania gruntéw i réznorodnosci biologicznej, wyciekdw i uwolnien toksycznych
substancji, niedoboru wody lub odpaddéw operacyjnych, przy bezposrednim zaangazowaniu emitenta.
Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich
rowniez stosujemy przywotane wytaczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-6w w
naszych portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu
inwestycji (do 2%), ktdre nie spetniajg wymienionych wyzej kryteridow.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania
obejmujg solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw i
przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.

Alokacja aktywow
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Dziatalno$¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:
- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychoddw z
dziatalnosci

ekologicznej spotek, w

ktére dokonano
inwestycji;
naktadow
inwestycyjnych

(CapEx), ktére ukazuja

zielone inwestycje

dokonane przez spotki,

w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;
wydatkow

operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalnos¢

operacyjng spotek, w
ktére dokonano
inwestycji.

Zgodnie z naszg procedurg wewnetrzng okresowo dokonujemy oceny struktury aktywéw portfeli pod
katem przyjetych przez nas zatozen. Jesli struktura portfela nie spetnia tych zatozen, podejmujemy
dziatania dostosowawcze.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych zaréwno przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji, jak réwniez do oceny sktadu funduszy stosujemy wskazniki MSCI. Dgzymy do
minimalizacji ekspozycji na emitentdw, ktorych dotyczg bardzo powazne, trwajgce kontrowersje w
zakresie zarzgdzania zwigzane z przekupstwem, oszustwami, kontrowersyjnymi inwestycjami lub
strukturami zarzadzania, przy bezposrednim zaangazowaniu spoétki.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

1) 50% sktadnikdw naszego portfela uwzglednia aspekty srodowiskowe lub spoteczne, w tym
10% stanowi zrbwnowazone inwestycje,

2) conajmniej 50% instrumentdw finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI ESG
Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB,

3) do portfela nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych rating ESG okreslony
zostat na poziomie B lub nizszym,

4) dazymy do osiggniecia $redniego ratingu ESG na poziomie A.

#1A Irdwnowaione
1064
#1 zgodne z aspektami
frodowiskowymi/spotecznymi
| —L
. #1B Inne
EnaresTycle aspekty frodowiskowe

L spoteczne

#21

nne
505

RETEZO0ME 71 ZE00NE 7 aSPERTamI STO00WISHOWYMIf SpOTeCZNYMI~ ODE|MU|E INWESTYC|E O0KONSNE W raMacn produktu
finansowego w celu uwzglednienia aspektow srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego.

Kategoria "#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finanswowegp, ktore nie 53 zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujs sig jako zrdwnowazone inwestycje.

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymifspotecznymi” obejmuje:

- podkategorig “#1A zrownowazone” obejmujgcy inwestycje zrownowazone inwestycje stuzgce celom Srodowiskowym i
spotecznym;

- podkategorie "#1B inne aspekty érodowiskowe lub spoteczne” obejmujscy inwestycje zzodne z aspektami
trodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sig jako zrownowaione inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

W ramach Strategii nie bedg stosowane instrumenty pochodne przyczyniajgce sie realizacji
aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

Instrumenty pochodne stosowane sg jedynie w celu zabezpieczenia ryzyka rynkowego, w
szczegdlnosci walutowego.
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Aby zapewni¢ zgodnos¢ z
unijng systematyka
dotyczacq
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu ziemnego
obejmujg ograniczenia
emisji i przejscie na
energie ze Zrodet
odnawialnych lub paliwa
niskoemisyjne do korica
2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria
te obejmujq
kompleksowe zasady w
zakresie bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

Dziatalnoé¢ wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wktadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnoéc na rzecz przejécia
jest to dziatalnosc, dla ktdrej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie sg jeszcze
dostepne i ktéra migdzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego s dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrownowazonego
rozwoju?

Raportowaniem zgodnie z unijng systematykg dotyczaca zréwnowazonego rozwoju (dalej
jako Taksonomia UE) objete sg spotki z Unii Europejskiej. Nie kazda spdtka realizuje
dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra podlega pod ww. przepisy. Ponadto, nie dla kazdego
instrumentu finansowego okreslana jest zgodnosc¢ z celami Srodowiskowymi, a obligacje
skarbowe s3 z niej wytgczone. Dodatkowo raportowanie zgodnie z Taksonomia UE jest
nowe i nie objefo wszystkich spétek. W zwigzku z tym mozliwosci inwestowania w
instrumenty finansowe zwigzane z dziatalnos$cig zgodng z Taksonomig UE sg na ten mome
ograniczone. Dlatego w ramach tej Strategii nie planujemy uwzglednia¢ inwestycji
dostosowanych do unijnej systematyki dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju.

nt

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowa, ktdra jest zgodna z unijng systematykg dotyczacyg zréwnowazonego

rozwoju'>?
Tak:

w gaz ziemny W energie jadrowa

®x N

Ma dwoch wykresach poniiej przedstawiono na zielono minimalny cdsetek inwestycji zgodnych z unijng systematyka

dotyczacs zrownowaionego rozwoju, Poniewai brak jest odpowiednich metod umoiliwiajgoych okreslenie zzodnosd

obligacji skarbowych® z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnost z systematyka w odniesieniu
do wszystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym obligacji skarbowych, natomizst na drugim wykresie

przedstawiono zgodnost z systematykg wylgcznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego innych nii

oblizacje skarbowe
¥ Arne L imauacturil 7 cuctes ] Lo .
1.¢ 41;;.J| Q5L INWE -.rl_.. )i 2 Syste |||..1| _-Ii|| 1. 2godnodt inwestygi z '.-,".'.llr'|.|1-|.'k.|
[ w tym obligacje skarbowe®) 2 wyiatkiem obligacii skarbowych *
wylq Eac] Wy
u Zgodne ¢ ) m 7godne 7
Sy .“I YR % systematyka: %
B nemny B Z1EEmny
= Zgodne z = fgodne 2
systematyks systematyka:
energia jadrowa energia jadrowa
m Spocdne 7 u fgodne z
systematyka: systematyka:
nne nii gaz i energia inne r zi
drowa 100% energia jgdrowa 100%
Niezgodne 2 Niezgodne z
systematyka systematyks

Tien wyires proecitawia 100% inwesty)| opdlem.

* Da celdw ninigscych wyknesdw  obligacie skarbowe™ obejmujy cale zaangaiowanie w diug panstwowy

15 Dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uznaé za zgodng z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju
tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (,tagodzenie zmiany klimatu”) i nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jgdrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zrbwnowazonego rozwoju,
okreslono w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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to

zrobwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktore nie
uwzgledniajg
kryteriow
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie
z unijng systematyka
dotyczaca
zrbwnowazonego
rozwoju.

Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajqcq?
Minimalny udziat w dziatalnosci na rzecz przejscia wynosi 0%, a dziatalnosci wspomagajgce;j
0%.
Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi
B srodowiskowemu, ktdre nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca
zrownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji, ktére nie sg zgodnie z Taksonomig UE wynosi
10%.

Raportowanie zgodnie z Taksonomig UE jest na poczatkowym etapie. Objete sg nim jedynie
najwieksze spotki notowane na runkach regulowanych. Z tego wzgledu mozliwosci
inwestowania w zrownowazone inwestycje zgodnie z Taksonomig UE sg ograniczone.
Dlatego w ramach tej Strategii nie planujemy uwzglednia¢ inwestycji dostosowanych do
unijnej systematyki dotyczacej zrGwnowazonego rozwoju.

‘ Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?
Nie dotyczy.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzg takie inwestycje i czy
g w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub
spoteczne?
W tej kategorii znajduja sie aktywa takie jak: gotéwka, depozyty zabezpieczajgce pod
instrumenty pochodne stuzace do zabezpieczania ryzyka rynkowego. Moga takze znalezé sie
instrumenty finansowe nie majgce nadanego ratingu ESG (MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund
Score) lub o ratingu ponizej poziomu BB.

Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaZnik referencyjny w celu ustalenia czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore
promuje?

L

Nie dotyczy — w Strategii nie wyznaczamy indeksu jako wskaznika referencyjnego.

W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezgco do kaidego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego

Nie dotyczy.

W jaki sposob zapewnia sie cigglte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?

Nie dotyczy.

W jaki sposéb wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?

Nie dotyczy.

Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowang na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?

Nie dotyczy.

Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu? Wiecej informacji
| @l na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:www.mbank.pl/private-banking/esg-

w-inwestycjach/
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarcza, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
Srodowiskowego
lub spotecznego, o
ile taka inwestycja
nie wyrzadza
powaznych szkdd
wzgledem zadnego
celu
srodowiskowego
lub spotecznego, a
spotki, w ktére
dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie

Unijna systematyka
dotyczaca
zrobwnowazonego
rozwoju jest to
system klasyfikacji
okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarcze;j.
Rozporzadzenie to
nie zawiera wykazu
zrébwnowazone;j
spotecznie
dziatalnosci
gospodarcze;j.
Zréwnowazone
inwestycje, ktére
stuzg celowi
srodowiskowemu,
moga byc¢ zgodne lub
niezgodne z
systematvka.

Nazwa produktu: Strategia Dynamicznego Wzrostu ESG (“Strategia”)
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400DZXF7UJKK2AY35

Aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zrownowazonych

inwestycji?
[ X Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi sSrodowiskowemu:
_ %

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktdéra zgodnie z unijna
systematyka dotyczaca
zrbnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: %

/NS
amry

v Nie

Promuje aspekty Srodowiskowe/ spoteczne | chociaz

jego celem nie jest zrwnowazona inwestycja, bedzie

miat minimalny udziat 10% w zréwnowazonych
inwestycyjach

stuzgcych celowi sSrodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako

zrébwnowazona srodowiskowo

stuzacych celowi Srodowiskowemu i
v dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg zrwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Vv stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty sSrodowiskowe/ spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

.4
N .-’ Ktore aspekty srodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Strategia uwzglednia aspekty Srodowiskowe i spoteczne poprzez spetnianie nastepujgcych zatozen:

1) 80% sktadnikow portfela tej strategii uwzglednia aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, w tym:
- co najmniej 9% stanowig zrbwnowazone inwestycje,
- 1% inwestycji dokonywana jest w dziatalnos¢ gospodarcza, ktdra zgodnie z unijng systematyka
dotyczacg zrbwnowazonego rozwoju (dalej jako Taksonomia UE) kwalifikuje sie jako

zrownowazona srodowiskowo,
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru
stopnia
uwzgledniania
aspektow
Srodowiskowych
lub spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

2) bierzemy pod uwage gtdwne niekorzystne skutki dla zrdwnowazonego rozwoju zgodnie z
informacjami opisanymi ponizej,

3) stosujemy wytaczenia lub minimalizowanie udziatu okreslonych branz i inwestycji zgodnie z
naszg Strategig w zakresie ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w ustudze zarzgdzania
portfelami instrumentéw finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;j,

4) co najmniej 80% instrumentow finansowych w naszym portfelu posiada Rating ESG Score oraz
ESG Fund Score, na poziomie co najmniej BBB. Rating okreslamy w oparciu o dane od agencji
MSClI Inc.,

5) do portfeli nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych MSCI ESG Score lub ESG Fund
Score okreslony zostat na poziomie ratingu B lub nizszym.

Dla Strategii nie wyznaczyliSmy wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektéow
srodowiskowych lub spotecznych promowanych w jej ramach.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektow
srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego ?

Do oceny instrumentdéw finansowych w zakresie aspektéw zrownowazonego rozwoju (ESG)
wykorzystujemy dane i wskazniki dostarczane przez MSCI ESG Manager nalezacy do agencji MSCI
Inc.

Do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych stosujemy:

— wybrane wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoiju,
— wskazniki MSCI dotyczace udziatu zréwnowazonych inwestycji,
—  poziom zgodnosci struktury portfela z wprowadzonym system ograniczen i wykluczen
inwestycyjnych,
— ratingi ESG pochodzgcymi od MSCI.
Wskazniki te uwzgledniamy na poziomie portfela, a nie poszczegdlnej inwestycji.

Jakie sq cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazZona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celow?

Strategia promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, ale jej celem nie sg zrobwnowazone inwestycje.
Strategia zaktada minimalny udziat 10% w zakresie zréwnowazonych inwestycji, w tym 1%
zrownowazonych inwestycji zgodnie z Taksonomig UE.

Do oceny spetniania kryterium zréwnowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla
on procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentéw spetniajgcym
wszystkie kryteria uznania za zrGwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 rozporzadzenia
SFDR. Kryteria te dotyczg : pozytywnego wktadu w realizacje celow srodowiskowych lub
spotecznych, braku znaczacych szkéd dla innych celéw, dobrych praktyk w zakresie zarzadzania.
MSCI przyjmuje, ze pozytywny wktad mozna wykazaé przez spetnienie testu dziatalnosci
gospodarczej (co najmniej 20% przychoddw z rozwigzan o zrGwnowazonym wptywie zdefiniowanych
przez MSCI) lub posiadanie celu redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzonego przez inicjatywe
Science Based Targets (SBTi). Rozwigzania o zrownowazonym wptywie, ktdre bierze pod uwage
MSCI, dotyczg zaréwno realizacji celéw Srodowiskowych, jak i spotecznych.

Wskazniki, ktore bierzemy pod uwage do oceny stopnia zgodnosci portfela z Taksonomig UE dotycza
réznych celéw srodowiskowych i réwniez pochodzg z MSCI. Zgodnos¢ inwestycji z Taksonomig nie
jest potwierdzana przez audytora czy tez inne osoby trzecie.

Raportowaniem zgodnie z Taksonomig objete sg spétki z Unii Europejskiej. Nie kazda spotka realizuje
dziatalnos$¢ gospodarcza, ktéra podlega pod ww. przepisy. Ponadto, nie dla kazdego instrumentu
finansowego okreslana jest zgodnos¢ z celami Srodowiskowymi, a obligacje skarbowe s3 z niej
wytgczone. Dodatkowo raportowanie zgodnie z Taksonomig jest nowe i nie objeto wszystkich spoétek.
W zwigzku z tym mozliwosci inwestowania w instrumenty finansowe zwigzane z dziatalnoscig
zgodna z Taksonomig sg na ten moment ograniczone.
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Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrownowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spoteczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore majq byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego nie wyrzqdzajq powainych szkod wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczqcego zrownowazonych inwestycji?

Inwestycje zrownowazone zgodnie z definicjqg art. 2(17)SFDR.

Do oceny spetniania kryterium zrbwnowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla on
procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentéw spetniajacych
wszystkie kryteria uznania za zréwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 SFDR, w tym brak
znaczacych szkod.

Zgodnie z metodyka MSCI inwestycja nie wyrzadza powaznych szkéd wzgledem innych celéw
srodowiskowych bierze pod uwage najpowazniejsze i najbardziej rozpowszechnione kontrowersje,
takie jak:

— naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i/lub Zasad UNGC,

— powigzania z kontrowersyjng bronig,

— wykorzystanie wegla energetycznego (przychody powyzej 1%),

—  produkcje i dystrybucje tytoniu (powyzej 5%, produkcja tytoniu powyzej 1%).
Inwestycje zgodne z Taksonomig UE

Zgodnie z Taksonomig UE dziatalnos$¢ gospodarcza kwalifikuje sie jako zrownowazona sSrodowiskowo,
jezeli:

— wnosi istotny wktad w realizacje co najmniej jednego z celéw Srodowiskowych,

— nie wyrzadza powaznych szkdd dla zadnego z pozostatych celéw srodowiskowych ,

— jest prowadzona zgodnie z minimalnymi gwarancjami oraz

— spetnia techniczne kryteria kwalifikacji okre$lone w rozporzadzeniach wykonawczych.

Oznacza to, ze wskaznik dotyczacy zgodnosci z Taksonomig UE dotyczy inwestycji, ktore nie
wyrzgdzajg powaznych szkéd sSrodowiskowych oraz prowadzone s zgodnie z minimalnymi
gwarancjami.

W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréwnowazonego rozwoju.

Metodyka MSCI dotyczaca zréwnowazonych inwestycji do oceny, czy inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd, bierze pod uwage kontrowersje w zakresie identyfikacji firm zajmujgcych sie
najpowazniejszymi i powszechnymi kontrowersjami wymienionymi powyzej.

Wskazniki dotyczace kontrowersji uwzgledniane przez MSCI sg jednoczesnie wskaznikami gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wskazanymi w RTS do SFDR. S3 to:

—  PAlnr 10 “Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych”,

— PAI 4 ,Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajacych w sektorze paliw kopalnych” —
poprzez wykluczenie wegla energetycznego, ktory jest paliwem kopalnym powodujgcym
najwiekszg emisje gazéw cieplarnianych,

— PAI 14 ,Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna”,

—  produkcja i dystrybucja tytoniu — wskaznik ten nie jest uwzgledniony na chwile obecng w RTS
do SFDR, ale brany jest pod uwage w unijnych wskaznikach referencyjnych dostosowanych
do porozumienia paryskiego oraz wskaznikach referencyjnych transformacji klimatycznej.

W jaki sposéb zréownowazione inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka.

Inwestycje zrownowazone zgodnie z definicjg art. 2(17)SFDR

Potencjalne naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych sg czescig testu dla
zrbwnowazonych inwestycji przyjetego w metodyce MSCI do oceny nie wyrzgdzania powaznych
szkod.

Inwestycje zgodne z Taksonomig UE
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Spetnianie minimalnych gwarancji jest warunkiem koniecznym uznania dziatalnosci za zréwnowazong
zgodnie z Taksonomig UE. Do oceny zgodnosci z minimalnymi gwarancjami bierze sie pod uwage
Wytyczne OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i Wytyczne ONZ dotyczacymi biznesu i praw
cztowieka.

Unijna systematyka dotyczgeao zréownowaZonego rozwoju okresla zasade “nie czyri powaznych szkod”, zgodnie
Z ktorg inwestycje zgodne z systematykg nie powinny wyrzgdzac powaZnych szkod wzgledem celow unijnej
systematyki dotyczgeef zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powainych szkod stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktére uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowaionej srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostatej czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg
unijnych kryteriow dotyczacych zrownowazonej srodowiskowo dziatalnosci gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowaione inwestycje nie mogg rowniez wyrzgdzad powainych szkod wzgledem celow
srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage giowne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zré6wnowazonego rozwoju?

% Tak

Informacje na temat sposobu, w jaki uwzglednilismy gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikéw
zrbwnowazonego rozwoju w ramach tej strategii bedziemy raportowaé w sprawozdaniu okresowym
do korica pierwszego kwartatu za poprzedni rok kalendarzowy (raport ESG).
Nie

Strategia uwzglednia wskazniki gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju:

e PAI 4 (tabela 1 RTS) — ograniczamy ekspozycje z tytutu przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢
zwigzang z paliwami kopalnymi, w tym poszukiwaniem, wydobyciem, magazynowaniem, dystrybucjg
i handlem ropa i gazem, produkcja i dystrybucja wegla energetycznego oraz produkcja, dystrybucja,
magazynowaniem i rezerwami wegla metalurgicznego (maksymalnie 10% portfela),

e PAl 7 (tabela 1 RTS) — ograniczamy dziatania majace niekorzystny wptyw na obszary wrazliwe pod
katem bioréznorodnosci ( maksymalnie 10% portfela),

e PAl 10 (tabela 1 RTS) - naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

e PAIl 14 (tabela 1 RTS) - ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna),

e  PAI 22 (tabela 3 RTS) — jurysdykcje podatkowe niechetne wspotpracy.

Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich réwniez
stosujemy przywotane wytgczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-Ow w naszych
portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu inwestycji (do
2%), ktore nie spetniajg wymienionych wyzej kryteriéw.
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Jaka strategie inwestycyjna stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?
Strategia uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami.

Co najmniej 80% sktadnikéw portfela uwzglednia aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, w tym 9%
stanowi zrbwnowazone inwestycje, a 1% inwestycji dokonywana jest w dziatalnos¢ gospodarcza, ktora
Strategia zgodnie z unijng systematyka dotyczacg zrdwnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako zrébwnowazona

inwestycyjna sSrodowiskowo.
kieruje decyzjami

e Dodatkowo, co najmniej 80% instrumentow finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI

podstawie takich ESG Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB. Do portfela nie nabywamy
czynnikdw, jak cele instrumentéw finansowych, dla ktérych rating ESG okreslony zostat na poziomie B lub nizszym.
inwestycyjne i Dazymy do osiggniecia Sredniego ratingu ESG na poziomie A.

tolerancja ryzyka . . . . - . . )
W ramach Strategii stosujemy takze zasade ograniczania inwestycji w instrumenty finansowe

emitentéw z wybranych branz lub gatezi gospodarki lub produkujgcych okreslone kontrowersyjne
produkty. Zasady ograniczania inwestycji opisujemy ponizej.

Niezaleznie od ww. limitdw inwestycyjnych zwigzanych z doborem instrumentéw finansowych
uwzgledniajacych czynniki zrGwnowazonego rozwoju, Strategia posiada limity inwestycyjne zwigzane
z inwestowaniem w okreslone klasy aktywodw, takie jak: instrumenty udziatowe, instrumenty dtuzne.
Opis tych limitédw i innych ograniczen inwestycyjnych opisujemy w tresci Strategii.

Jakie sq wigiqgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczqce
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Strategia uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami. Celem
strategii nie jest tematyczne inwestowanie i promowanie konkretnego aspektu srodowiskowego lub
spotecznego.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W ramach Strategii stosujemy wytaczenia inwestycji bezposrednich i minimalizowanie udziatu
inwestycji posrednich zgodnie z naszg Strategig w zakresie ryzyk dla zrwnowazonego rozwoju w
ustudze zarzadzania portfelami instrumentéow finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;.
Sa to:

a) okreslone branze:

- produkcja i dystrybucja tytoniu (przychody>5%),

- produkcja kontrowersyjnych broni,

- produkcja wegla (przychody >10%),

b) spétki naruszajgce zasady Global Compact i Wytyczne OECD,

c) nie inwestujemy w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw w krajach wymienionych
w naszej Globalnej Polityce Sankgji.

JesteSmy sygnatariuszem ONZ Global Compact. W zwigzku z czym stosujemy wytgczenia, ktoére
wskazuje ta inicjatywa. Miedzy innymi dazymy do minimalizacji ekspozycji na emitentéw, ktérych
dotyczg bardzo powaine kontrowersje srodowiskowe. Kontrowersje mogg dotyczy¢ zmian
klimatycznych, uzytkowania gruntéw i réznorodnosci biologicznej, wyciekdw i uwolnien toksycznych
substancji, niedoboru wody lub odpaddéw operacyjnych, przy bezposrednim zaangazowaniu emitenta.
Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich
rowniez stosujemy przywotane wytaczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-6w w
naszych portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu
inwestycji (do 2%), ktdre nie spetniajg wymienionych wyzej kryteridow.

Zgodnie z naszg procedurg wewnetrzng okresowo dokonujemy oceny struktury aktywéw portfeli pod
katem przyjetych przez nas zatozen. Jesli struktura portfela nie spetnia tych zatozen, podejmujemy
dziatania dostosowawcze.
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Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania

Dobre prakiyki w stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

zakresie zarzadzania

obejmuja solidne Do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych zaréwno przez spotki, w ktére

struktury zarzadzania, dokonano inwestycji, jak réwniez do oceny sktadu funduszy stosujemy wskazniki MSCI. Dazymy do
stosunki pracownicze, minimalizacji ekspozycji na emitentéw, ktérych dotyczg bardzo powaine, trwajgce kontrowersje w
wynagrodzenia zakresie zarzadzania zwigzane z przekupstwem, oszustwami, kontrowersyjnymi inwestycjami lub
pracownikéw i strukturami zarzadzania, przy bezposrednim zaangazowaniu spoétki.

przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?
LO
1) 80% sktadnikdw naszego portfela uwzglednia aspekty srodowiskowe lub spoteczne, w tym
9% stanowi zréwnowazone inwestycje, a 1% inwestycje zgodne z Taksonomig,
) 2) conajmniej 80% instrumentdw finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI ESG
:;Z:Ej?u::ti::"ﬁw Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB,
inwestycji w 3) do portfela nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych rating ESG okreslony
poszczegdine aktywa. zostat na poziomie B lub nizszym,
4) dazymy do osiggniecia sredniego ratingu ESG na poziomie A.

Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodoéw z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktore dokonano

inwestycji; 1
- naktadéw ) T
inwestycyjnych krseestycie aspekty frodowiskowe/
S i spoteczne
(‘CapEx),' ktore uk.azuja L 2 inme o
zielone inwestycje 205

dokonane przez spoétki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu

Kategoria "#1 zgodne z aspektami srodowiskowymi/spotecznymi” cbejmuje inwestycje dokonane w ramach
produktu finansowego w celu uwzglednienia aspektdw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach
tego produktu finansowego.

przejécia na zielona Kategoria "#2 Inne” obejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finanswowege, ktdre niesg
gospodarke' zgodne z aspektami Srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zréwnowaione inwestycje.
’
datkd Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymifspotecznymi” cbejmuje:
= Wyaatkow - podkategorig “#1A zrownowazone” obejmujgcy inwestycje zrownowazone inwestycje stuzgce celom
operacyjnych (ODEX), Zrodowiskowym i spotecznym;
ktdére odzwierciedlaja - podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujacy inwestycje zgodne z aspektami

2 3 x zrodowiskowymi lub spotecznymi, ktdre nie kwalifikujg sig jako zrownowazone inwestycje.
ekologiczng dziatalnosé = patecany AL wE

operacyjng spotek, w
ktore dokonano

nWestycll W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia

aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

W ramach Strategii nie bedg stosowane instrumenty pochodne przyczyniajgce sie realizacji
aspektow srodowiskowych lub spotecznych.

Instrumenty pochodne stosowane sg jedynie w celu zabezpieczenia ryzyka rynkowego, w
szczegblnosci walutowego.
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Aby zapewnic¢ zgodnosc¢ z

unijng systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju, kryteria

dotyczgce gazu ziemnego

obejmujg ograniczenia
emisji i przejscie na
energie ze Zrodet

odnawialnych lub paliwa

niskoemisyjne do korica
2035 r. W przypadku

energii jadrowej kryteria

te obejmujg
kompleksowe zasady w

zakresie bezpieczenstwa i

gospodarowania
odpadami.

Dziatalno$¢ wspomagajaca
bezposrednio wspomaga
inne rodzaje dziatalnosci we
wnoszeniu istotnego
wkiadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnest na rzecz przejscia
jest to dziatalnosd, dla ktdrej
alternatywne niskoemisyjne
rozwigzania nie s3 jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie odpowiadajacym
najlepszym wynikom.

16 Dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uznaé za zgodng z unijng systematyka dotyczgcg zréwnowazonego rozwoju
tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (,tagodzenie zmiany klimatu”) i nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej

W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego s dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrwnowazonego
rozwoju?

Tak:

W gaz ziemny w energie jagdrowa

®x Nie

na dwach wykresach poniiej przedstawiono na zislono minimalny cdsetek inwestycji zzodnych 2 unijng systematyks

dotyczacy zro 3 rozwoju. Poniewai brak jest odpowiednich metod umedliwiajacych okreslenie zzodnosd

obligacji skarbowych* z systematyks, na pierwszym wykresie przedstawiono zgodnost z systematyks w odniesieniu
do wsrysthich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym oblizacji skarbowych, natomizst na drugim wykresie

|praed jono zgodnost 2 ka3 wytgcmie w odniesieniu do inwestycji w ramach produktu finansowego inmych niz
obfizacje skarbowe
systematyks 1. Zgodnosd imwestycji z systematyka
haowe*® ) | 2 wyjgtkiem obligaci skarbowyeh *)

u Fgodne z
s malykay
gaz ziemny

m Fgodne 2

aystematyky

energia jadrowa

syste

energia jadrowa

® Fpodne 2

I vk ® Zgodne z
Syt matyky
nne nik gar i energia systematyka
99%.
! 99%

Wierzgodne 1
systematyka M |-I,|-_|:d'1l:.;‘.l

systematyka

Ten wykres przedstawia 100% inwestydji ogoiem.

* Dla celdw niniejszych wykresow ,obligade skarbowe™ obejmug cafe zaangatowanie w dug panstwowy

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnosé¢
wspomagajgcq?

systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jgdrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zrbwnowazonego rozwoju,
okreslono w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalno$¢ zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematykg dotyczgcg zrownowazonego
rozwojult?

Minimalny udziat w dziatalnosci na rzecz przejscia wynosi 0%, a dziatalnosci wspomagajacej
0%.
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a4 N

to
zrbwnowazone
srodowiskowo
inwestycje, ktére nie
uwzgledniajg
kryteriow
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie

z unijng systematyka
dotyczaca @
zrownowazonego
rozwoju.
{ .
. 3
M
Wskazniki

referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
srodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.

E.n.-'@

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi sSrodowiskowemu,

ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczgca zrownowazonego rozwoju?

Minimalny udziat zrébwnowazonych inwestycji, ktére nie s3 zgodnie z Taksonomig UE wynosi 9%.
Raportowanie zgodnie z Taksonomig UE jest na poczatkowym etapie. Objete s3 nim jedynie
najwieksze spotki notowane na runkach regulowanych. Z tego wzgledu mozliwosci inwestowania w
zrbwnowazone inwestycje zgodnie z Taksonomig UE sg ograniczone.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?

Nie dotyczy.

Ktére inwestycje uwzgledniono w kategorii ,#2 inne”, czemu stuzg takie inwestycje i czy w ich
ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub spoteczne?

W tej kategorii znajduja sie aktywa takie jak: gotowka, depozyty zabezpieczajgce pod instrumenty
pochodne stuzgce do zabezpieczania ryzyka rynkowego. Mogg takze znaleié sie instrumenty
finansowe nie majace nadanego ratingu ESG (MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund Score) lub o ratingu

ponizej poziomu BB.
Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaznik referencyjny w celu ustalenia czy ten produkt
finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktore promuje?
Nie dotyczy — w Strategii nie wyznaczamy indeksu jako wskaznika referencyjnego.
W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezgco do kaidego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego
Nie dotyczy.
W jaki sposéb zapewnia sie ciggte dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?
Nie dotyczy.
W jaki sposéb wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.
Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowanq na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?
Nie dotyczy.
Gdzie w Internecie mozna znalei¢ wiecej informacji na temat tego produktu?
Wiecej informacji na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:

www.mbank.pl/private-banking/esg-w-inwestycjach/
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Zréwnowazona
inwestycja oznacza
inwestycje w
dziatalnos¢
gospodarczg, ktora
przyczynia sie do
realizacji celu
srodowiskowego lub
spotecznego, o ile taka
inwestycja nie
wyrzgdza powaznych
szkéd wzgledem
zadnego celu
srodowiskowego lub
spotecznego, a spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, stosuja
dobre praktyki w
zakresie zarzadzania.

Unijna systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju jest to system
klasyfikacji okreslony w
rozporzadzeniu (UE)
2020/852,
ustanawiajacy wykaz
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej.
Rozporzadzenie to nie
zawiera wykazu
zrébwnowazone;j
spotecznie dziatalnosci
gospodarcze;j.
Zréwnowazone
inwestycje, ktore stuza
celowi
srodowiskowemu,
moga by¢ zgodne lub
niezgodne z
systematyka.

/NS
o)

Nazwa produktu: Strategia Akcyjna Megatrendy (“Strategia”)
Identyfikator podmiotu prawnego: 259400DZXF7UJKK2AY35

Aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne

Czy niniejszy produkt finansowy stuzy celowi dotyczacemu zréwnowazonych inwestycji?

Tak

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi srodowiskowemu:

%

w dziatalnos¢ gospodarcza,
ktora zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zronowazonego rozwoju
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczaca
zrbnowazonego rozwoju nie
kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Bedzie miat minimalny udziat w
zrownowazonych inwestycjach
stuzacych celowi spotecznemu: %

\4

Ni
y e
Promuje aspekty sSrodowiskowe/ spoteczne | chociaz
jego celem nie jest zrwnowazona inwestycja, bedzie
miat minimalny udziat 10% w zréwnowazonych

inwestycyjach

stuzacych celowi sSrodowiskowemu i
dokonywanych w dziatalnos¢ gospodarczg,
ktora zgodnie z unijng systematyka dotyczaca
zrébnowazonego rozwoju kwalifikuje sie jako

zrbwnowazona srodowiskowo

stuzgcych celowi sSrodowiskowemu i
v dokonywanych w dziatalnos¢
gospodarcza, ktéra zgodnie z unijng
systematyka dotyczacg zrwnowazonego
rozwoju nie kwalifikuje sie jako
zréwnowazona srodowiskowo

Vv stuzacych celowi spotecznemu

Promuje aspekty sSrodowiskowe/ spoteczne, ale nie
bedzie mie¢ udziatu w zréwnowazonych inwestycjach

Ktore aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne s3 promowane przez ten produkt finansowy?

Strategia uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne poprzez spetnianie nastepujgcych zatozen:

1)

2)

50% sktadnikow portfela tej strategii uwzglednia aspekty Srodowiskowe lub spoteczne, w tym
co najmniej 10% stanowig zrwnowazone inwestycje,
bierzemy pod uwage gtéwne niekorzystne skutki dla zréwnowazonego rozwoju zgodnie z

informacjami opisanymi ponizej,
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Wskazniki
zrownowazonego
rozwoju stosuje sie
do pomiaru stopnia
uwzgledniania
aspektow
srodowiskowych lub
spotecznych
promowanych w
ramach produktu
finansowego.

3) stosujemy wytaczenia lub minimalizowanie udziatu okreslonych branz i inwestycji zgodnie z
naszg Strategig w zakresie ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w ustudze zarzgdzania
portfelami instrumentow finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;j,

4) co najmniej 50% instrumentow finansowych w naszym portfelu posiada Rating ESG Score oraz
ESG Fund Score, na poziomie co najmniej BBB. Rating okreslamy w oparciu o dane od agencji
MSClI Inc,

5) do portfeli nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych MSCI ESG Score lub ESG Fund
Score okre$lony zostat na poziomie ratingu B lub nizszym.

Dla Strategii nie wyznaczylismy wskaznika referencyjnego w celu uwzglednienia aspektéw
Srodowiskowych lub spotecznych promowanych w jej ramach.

Ktore wskazniki zrownowazonego rozwoju stosuje sie do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektow
srodowiskowych lub spotecznych w ramach danego produktu finansowego ?

Do oceny instrumentdéw finansowych w zakresie aspektéw zrownowazonego rozwoju (ESG)
wykorzystujemy dane i wskazniki dostarczane przez MSCI ESG Manager nalezacy do agencji MSCI
Inc.

Do pomiaru stopnia uwzgledniania aspektéw srodowiskowych lub spotecznych stosujemy:

— wybrane wskazniki dotyczace gtéwnych niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego
rozwoiju,
— wskazniki MSCI dotyczace udziatu zréwnowazonych inwestycji,
—  poziom zgodnosci struktury portfela z wprowadzonym system ograniczen i wykluczen
inwestycyjnych,
— ratingi ESG pochodzace od MSCI.
Wskazniki te uwzgledniamy na poziomie portfela, a nie poszczegdlnej inwestycji.

Jakie sq cele dotyczqce zrownowazonych inwestycji, ktore majg by¢ czesciowo zrealizowane w
ramach produktu finansowego, i w jaki sposob zrownowazZona inwestycja przyczynia sie do
osiggniecia tych celow?

Strategia promuje aspekty srodowiskowe i spoteczne, ale jej celem nie sg zréwnowazone inwestycje.
Strategia zaktada minimalny udziat 10% w zakresie zréwnowazonych inwestycji.

Do oceny spetniania kryterium zrownowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla
on procent wartos$ci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentéw spetniajgcym
wszystkie kryteria uznania za zrbwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 rozporzadzenia
SFDR. Kryteria te dotycza: pozytywnego wktadu w realizacje celéw srodowiskowych lub spotecznych,
braku znaczgcych szkdd dla innych celéw, dobrych praktyk w zakresie zarzgdzania. MSCI przyjmuje,
ze pozytywny wktad mozna wykazac¢ przez spetnienie testu dziatalnosci gospodarczej (co najmniej
20% przychodoéw z rozwigzan o zréwnowazonym wptywie zdefiniowanych przez MSCI) lub
posiadanie celu redukcji emisji dwutlenku wegla zatwierdzonego przez inicjatywe Science Based
Targets (SBTi). Rozwigzania o zréwnowazonym wptywie, ktdre bierze pod uwage MSCI, dotyczg
zarowno realizacji celéow srodowiskowych, jak i spotecznych.

W jaki sposob zrownowazone inwestycje, ktore majq byc czesciowo zrealizowane w ramach
produktu finansowego nie wyrzqdzajq powainych szkod wzgledem jakiegokolwiek celu
dotyczqcego zrownowazonych inwestycji?

Do oceny spetniania kryterium zréwnowazonych inwestycji korzystamy ze wskaznika MSCI. Okresla on
procent wartosci rynkowej funduszu/emitenta zwigzany z dziataniem emitentéw spetniajgcych
wszystkie kryteria uznania za zréwnowazong inwestycje zgodnie z art. 2 ust. 17 SFDR, w tym brak
znaczacych szkdd.

Zgodnie z metodykg MSCI inwestycja nie wyrzgdza powaznych szkéd wzgledem innych celéw
Srodowiskowych jesli bierze pod uwage najpowazniejsze i najbardziej rozpowszechnione
kontrowersje, takie jak:

— naruszenia Wytycznych OECD dla przedsiebiorstw wielonarodowych i/lub Zasad UNGC,
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Gtéwne niekorzystne
skutki to
najpowazniejsze
niekorzystne skutki
decyzji inwestycyjnych
dla czynnikéw
zrbwnowazonego
rozwoju, takie jak
kwestie srodowiskowe,
spotfeczne i pracownicze,
kwestie dotyczace
poszanowania praw
cztowieka oraz
przeciwdziatania korupcji
i przekupstwu.

— powigzania z kontrowersyjng bronia,

— wykorzystanie wegla energetycznego (przychody powyzej 1%),

—  produkcje i dystrybucje tytoniu (powyzej 5%, produkcja tytoniu powyzej 1%).
W jaki sposob uwzgledniono wskazniki dotyczgce niekorzystnych skutkéw dla czynnikéw
zréownowazonego rozwoju.

Metodyka MSCI dotyczaca zréwnowazonych inwestycji do oceny, czy inwestycja nie wyrzadza
powaznych szkdd, bierze pod uwage kontrowersje w zakresie identyfikacji firm zajmujgcych sie
najpowazniejszymi i powszechnymi kontrowersjami wymienionymi powyzej.

Wskazniki dotyczgce kontrowersji uwzgledniane przez MSCI sg jednoczesnie wskaznikami gtéwnych
niekorzystnych skutkow dla czynnikéw zréwnowazonego rozwoju wskazanymi w RTS do SFDR. S3 to:

— PAInr 10 “Naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych”,

— PAIl 4 ,Ekspozycja z tytutu przedsiebiorstw dziatajagcych w sektorze paliw kopalnych” —
poprzez wykluczenie wegla energetycznego, ktory jest paliwem kopalnym powodujacym
najwiekszg emisje gazéw cieplarnianych,

— PAI 14 ,Ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajow broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna”,

—  produkcja i dystrybucja tytoniu — wskaznik ten nie jest uwzgledniony na chwile obecng w RTS
do SFDR, ale brany jest pod uwage w unijnych wskaznikach referencyjnych dostosowanych
do porozumienia paryskiego oraz wskaznikach referencyjnych transformacji klimatyczne;.

W jaki sposéb zrownowazione inwestycje sq zgodne z Wytycznymi OECD dla przedsiebiorstw
wielonarodowych i Wytycznymi ONZ dotyczgcymi biznesu i praw cztowieka.

Potencjalne naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji Wspdtpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych sg czescig testu dla
zréwnowazonych inwestycji przyjetego w metodyce MSCI do oceny nie wyrzadzania powaznych szkéd
dla inwestycji zréwnowazonych zgodnie z definicjg art. 2(17)SFDR.

Unijna systematyka dotyczgea zréwnowaZonego rozwoju okresla zasade “nie czyn powaznych szkod”, zgodnie
z ktorg inwestycje zgodne z systematykq nie powinny wyrzgdzac powaznych szkod wzgledem celdw unijnej
systematyki dotyczqcej zrownowazonego rozwoju, a towarzyszq jej konkretne kryteria unijne.

Zasada “nie czyn powaznych szkod stosowana jest wytgcznie w odniesieniu do tych inwestycji w ramach
produktu finansowego, ktdre uwzgledniajg unijne kryteria dotyczace zrownowaione] srodowiskowo
dziatalnosci gospodarczej. Inwestycje w ramach pozostate] czesci tego produktu finansowego nie uwzgledniajg
unijnych kryteriow dotyczacych zréwnowaionej srodowiskowo dziatalnoici gospodarczej.

Wszelkie inne zrownowaZone inwestycje nie mogg rawniez wyrzgdzac powaznych szkdd wzgledem celow

x
e

srodowiskowych lub spotecznych.

Czy w ramach tego produktu finansowego bierze sie pod uwage gtowne niekorzystne skutki dla
czynnikdw zr6wnowazonego rozwoju?

% Tak

Informacje na temat sposobu, w jaki uwzglednilismy gtéwne niekorzystne skutki dla czynnikdw
zrbwnowazonego rozwoju w ramach tej strategii bedziemy raportowaé w sprawozdaniu okresowym
do korica pierwszego kwartatu za poprzedni rok kalendarzowy (raport ESG).

Nie
Strategia uwzglednia wskazniki gtdwnych niekorzystnych skutkéw dla zrGwnowazonego rozwoju:
PAl 4 (tabela 1 RTS) — ograniczamy ekspozycje z tytutu przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢
zwigzang z paliwami kopalnymi, w tym poszukiwaniem, wydobyciem, magazynowaniem, dystrybucjg
i handlem ropg i gazem, produkcja i dystrybucjg wegla energetycznego oraz produkcja, dystrybucja,
magazynowaniem i rezerwami wegla metalurgicznego (maksymalnie 10% portfela),
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e PAI 10 (tabela 1 RTS) - naruszenia zasad inicjatywy Global Compact i Wytycznych Organizacji
Wspdtpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD) dla przedsiebiorstw wielonarodowych,

e PAIl 14 (tabela 1 RTS) - ekspozycja z tytutu kontrowersyjnych rodzajéw broni (miny przeciwpiechotne,
amunicja kasetowa, bron chemiczna i bron biologiczna),

e  PAI 22 (tabela 3 RTS) — jurysdykcje podatkowe niechetne wspotpracy.
Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich
rowniez stosujemy przywotane wytgczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-6w w
naszych portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu
inwestycji (do 2%), ktére nie spetniajg wymienionych wyzej kryteridw.

Jakq strategie inwestycyjnga stosuje sie w ramach tego produktu finansowego?

: Strategia uwzglednia aspekty sSrodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami.
S Co najmniej 50% skfadnikéw portfela uwzglednia aspekty srodowiskowe lub spoteczne, w tym 10%
stanowi zréwnowazone inwestycje.
Strategia Dodatkowo, co najmniej 50% instrumentow finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI
::;ﬁ??::’;;ami ESG Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB. Do portfela nie nabywamy

inwestycyjnymi na instrumentéw finansowych, dla ktdérych rating ESG okreslony zostat na poziomie B lub nizszym.
podstawie takich Dazymy do osiaggniecia éredniego ratingu ESG na poziomie A
czynnikow, jak cele qzymy agnie g8 g P :
InwreSTyrcy e | W ramach Strategii stosujemy takze zasade ograniczania inwestycji w instrumenty finansowe
tolerancja ryzyka . P . . . . , .
emitentéw z wybranych branz lub gatezi gospodarki lub produkujgcych okreslone kontrowersyjne
produkty. Zasady ograniczania inwestycji opisujemy ponizej.
Niezaleznie od ww. limitdw inwestycyjnych zwigzanych z doborem instrumentéw finansowych
uwzgledniajacych czynniki zrdwnowazonego rozwoju, Strategia posiada limity inwestycyjne zwigzane
z inwestowaniem w okreslone klasy aktywodw, takie jak: instrumenty udziatowe, instrumenty dtuzne.
Opis tych limitédw i innych ograniczen inwestycyjnych opisujemy w tresci Strategii.
Jakie sq wigiqgce elementy strategii inwestycyjnej stosowanej przy wyborze inwestycji dotyczqce
uwzglednienia kazdego aspektu srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego
produktu finansowego?

Strategia uwzglednia aspekty srodowiskowe i spoteczne zgodnie z przyjetymi kryteriami. Celem
strategii nie jest tematyczne inwestowanie i promowanie konkretnego aspektu srodowiskowego lub
spotecznego.

Jaki jest minimalny poziom zobowigzania do ograniczenia zakresu inwestycji uwzglednionych przed
zastosowaniem tej strategii inwestycyjnej?

W ramach Strategii stosujemy wytgczenia inwestycji bezposrednich i minimalizowanie udziatu
inwestycji posrednich zgodnie z naszg Strategig w zakresie ryzyk dla zrGwnowazonego rozwoju w
ustudze zarzadzania portfelami instrumentéow finansowych dostepng na naszej stronie internetowe;.

Sg to:

a) okreslone branze:

- produkcja i dystrybucja tytoniu (przychody>5%),

- produkcja kontrowersyjnych broni,

- produkcja wegla (przychody >10%),

b) spétki naruszajgce zasady Global Compact i Wytyczne OECD,

c) nie inwestujemy w instrumenty finansowe emitowane przez emitentéw w krajach wymienionych
w naszej Globalnej Polityce Sankgji.

Jestesmy sygnatariuszem ONZ Global Compact. W zwigzku z czym stosujemy wytaczenia, ktoére
wskazuje ta inicjatywa. Miedzy innymi dazymy do minimalizacji ekspozycji na emitentéw, ktérych
dotyczg bardzo powazne kontrowersje Srodowiskowe. Kontrowersje mogg dotyczyé zmian
klimatycznych, uzytkowania gruntéw i réznorodnosci biologicznej, wyciekdw i uwolnien toksycznych
substancji, niedoboru wody lub odpaddéw operacyjnych, przy bezposrednim zaangazowaniu emitenta.
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Dobre praktyki w
zakresie zarzgdzania
obejmujg solidne
struktury zarzadzania,
stosunki pracownicze,
wynagrodzenia
pracownikéw i
przestrzeganie przepisow
prawa podatkowego.

Alokacja aktywdw
ukazuje udziat
inwestycji w
poszczegdlne aktywa.

Dziatalnos¢ zgodna z
systematyka jest
wyrazona jako udziat:

- obrotu, ktéry
odzwierciedla udziat
przychodow z
dziatalnosci
ekologicznej spotek, w
ktére dokonano
inwestycji;

- naktadow
inwestycyjnych
(CapEx), ktore ukazujq
zielone inwestycje
dokonane przez spotki,
w ktére dokonano
inwestycji, np. w celu
przejscia na zielong
gospodarke;

- wydatkow
operacyjnych (OpEx),
ktére odzwierciedlaja
ekologiczng dziatalno$¢
operacyjna spotek, w
ktdre dokonano
inwestycji.

Wymienione wykluczenia dotyczg inwestycji bezposrednich. W przypadku inwestycji posrednich
rowniez stosujemy przywotane wytaczenia. Jednak z uwagi na duzy udziat funduszy oraz ETF-6w w
naszych portfelach i z uwagi na specyfike tych instrumentéw, moze dojs¢ do niewielkiego udziatu
inwestycji (do 2%), ktdre nie spetniajg wymienionych wyzej kryteriow.

Zgodnie z naszg procedurg wewnetrzng okresowo dokonujemy oceny struktury aktywéw portfeli pod
katem przyjetych przez nas zatozen. Jesli struktura portfela nie spetnia tych zatozen, podejmujemy
dziatania dostosowawcze.

Jakg polityke stosuje sie w odniesieniu do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzqdzania
stosowanych przez spétki, w ktore dokonano inwestycji?

Do oceny dobrych praktyk w zakresie zarzadzania stosowanych zaréwno przez spotki, w ktére
dokonano inwestycji, jak réwniez do oceny sktadu funduszy stosujemy wskazniki MSCI. Dgzymy do
minimalizacji ekspozycji na emitentdw, ktorych dotyczg bardzo powazne, trwajgce kontrowersje w
zakresie zarzgdzania zwigzane z przekupstwem, oszustwami, kontrowersyjnymi inwestycjami lub
strukturami zarzadzania, przy bezposrednim zaangazowaniu spoétki.

Jaka jest planowana alokacja aktywéw w przypadku tego produktu finansowego?

1. 50% sktadnikow naszego portfela uwzglednia aspekty sSrodowiskowe lub spoteczne, w tym
10% stanowi zrGwnowazone inwestycje,

2. conajmniej 50% instrumentdéw finansowych w naszym portfelu posiada rating ESG (MSCI ESG
Score oraz ESG Fund Score), na poziomie co najmniej BBB,

3. do portfela nie nabywamy instrumentéw finansowych, dla ktérych rating ESG okreslony
zostat na poziomie B lub nizszym,

4. dazymy do osiaggniecia Sredniego ratingu ESG na poziomie A.

#1 zgodne z aspektami
frodowiskowymifspotecznymi
r 505
. 1 #1B Inne
SEEE aspekty srodowiskowef

L spoteczne

#2Inne 0%

50%:

R3TEEOrI3 “F1 ZE0ONE I ASPEKTAMI STO00WISKOWYITIf SPOTecINymI~ OD&|MUje INWESTYC|& O0KONanNe W ramacn produktu
finansowego w celu vwzglednienia aspektdw srodowiskowych lub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego.

Kategoria “#2 Inne” cbejmuje pozostate inwestycje dokonane w ramach produktu finanswowego, ktdre nie s3 zgodne z
aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi ani nie kwalifikujg sie jako zrownowaione inwestycje.

Kategoria “#1 zgodne z aspektami srodowiskowymifspotecznymi” obejmuje:

- podkategorig "R1A zrownowazone” cbejmujgcy inwestycje zrownowazone inwestycje stuzgce celom srodowiskowym i
spotecznym;

- podkategorie "#1B inne aspekty srodowiskowe lub spoteczne” obejmujscs inwestycje zsodne z aspektami
trodowiskowymi lub spotecznymi, ktére nie kwalifikujg sig jako zrownowaione inwestycje.

W jaki sposob stosowanie instrumentow pochodnych przyczynia sie do uwzglednienia
aspektow srodowiskowych Ilub spotecznych promowanych w ramach tego produktu
finansowego?

W ramach Strategii nie bedg stosowane instrumenty pochodne przyczyniajgce sie realizacji
aspektow srodowiskowych lub spotecznych.
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Aby zapewni¢ 2godnos¢ z
unijng systematyka
dotyczacq
zréwnowazonego
rozwoju, kryteria
dotyczace gazu ziemnego
obejmuja ograniczenia
emisji i przejscie na
energie ze zrodel
odnawialnych lub paliwa
niskoemisyjne do korica
2035 r. W przypadku
energii jadrowej kryteria
te obejmuja
kompleksowe zasady w
zakresie bezpieczenstwa i
gospodarowania
odpadami.

® Jgodne
sysiematyks
gaz iemmny

= fgodne

m Sgodne 2
systematyka: systematyka:
inne nii gaz i energia inne nii gaz i

Niergodne 2

systematyks

Instrumenty pochodne stosowane sg jedynie w celu zabezpieczenia ryzyka rynkowego, w
szczegblnosci walutowego.

W jakim minimalnym stopniu zréwnowaione inwestycje stuigce realizacji celu
srodowiskowego sg dostosowane do unijnej systematyki dotyczacej zrwnowazonego
rozwoju?

Raportowaniem zgodnie z unijng systematykg dotyczaca zréwnowazonego rozwoju (dalej
jako Taksonomia UE) objete sg spétki z Unii Europejskiej. Nie kazda spétka realizuje
dziatalnos¢ gospodarczg, ktéra podlega pod ww. przepisy. Ponadto, nie dla kazdego
instrumentu finansowego okreslana jest zgodnosc¢ z celami Srodowiskowymi, a obligacje
skarbowe sg z niej wytgczone. Dodatkowo raportowanie zgodnie z Taksonomig UE jest
nowe i nie objeto wszystkich spdtek. W zwigzku z tym mozliwosci inwestowania w
instrumenty finansowe zwigzane z dziatalnos$cig zgodng z Taksonomig UE sg na ten moment
ograniczone. Dlatego w ramach tej Strategii nie planujemy uwzglednia¢ inwestycji
dostosowanych do unijnej systematyki dotyczgcej zréwnowazonego rozwoju.

Czy w ramach produktu finansowego inwestuje sie w dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym
lub energig jadrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyky dotyczacg zrownowazonego
rozwoju'’?

Tak:

w gaz ziemny w energie jadrowa

®x N

Ma dwoch wykresach ponifej prredstawiono na zielono minimalny odsetek inwestycji zzodnych 2 unijng systematyks
dotycracs zrownowaionego rozwoju. Poniewai brak jest odpowiednich metod umodliwiajgoych okredenie rgodnodd
oblizacji skarbowych® z systematyka, na pierwszym wykresie przedstawiono zzodnost z systematykg w odniesieniu
do wsrystkich inwestycji w ramach produktu finansowego, w tym cbligacji skarbowych, natomiast na drugim wykresie

przedstawiono zgodnost 2 systematyka wytacznie w odniesieniu do inwestycji w ramach produltu finansowego innych niz

obligacje skarbowe

1. Zgodnodd inwestyc)i 7 systematyks

1. Zgodnosd inwestyc)i 2 systematyks
[ w tym obligacje skarbowa®) ' X

| z wyjqtkiem obligacji skarbowych *)
w fgodme 7

0% systematyka: 0%
EAE Fiemny

Lgodne z

sy siematyksy systematyka:

energia jadrowa energia jadrowa

m Jgodme z

1 one 100
Niezgodne z
systematyks

Ten wykres proecstawia 100% inwestyc)i opdlem.

* Dla calddw ninieszych wykresdw ,obligacs skarbowe™ obajmujy cale zaangaiowanie w diug panstwowy

17 Dziatalnos¢ zwigzang z gazem ziemnym lub energig jadrowa mozna uzna¢ za zgodng z unijng systematyka dotyczacg zréwnowazonego rozwoju
tylko wtedy, gdy przyczynia sie do ograniczenia zmiany klimatu (,tagodzenie zmiany klimatu”) i nie szkodzi znaczgco zadnemu celowi unijnej
systematyki dotyczacej zréwnowazonego rozwoju — zob. nota wyjasniajaca na lewym marginesie. Petne kryteria dotyczace dziatalnosci
gospodarczej zwigzanej z gazem ziemnym i energig jgdrowa, ktéra jest zgodna z unijng systematyka dotyczacg zrbwnowazonego rozwoju,
okreslono w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE) 2022/1214.
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Dziatalnosé wspomagajaca
bezposrednio wspomaga

inne rodzaje dziatalnodci we

wnoszeniu istotnego
wkiadu w realizacje celu
srodowiskowego.

Dziatalnosé na rzecz przejscia
jest to dziatalnosé, dla ktérej
alternatywne niskoemisyjne

rozwijzania nie s3 jeszcze
dostepne i ktéra miedzy
innymi wytwarza emisje
gazow cieplarnianych na
poziomie odpowiadajgcym
najlepszym wynikom.

ra
to

zrownowazone
$rodowiskowo
inwestycje, ktére nie
uwzgledniajg
kryteriow
zrownowazonej
srodowiskowo
dziatalnosci
gospodarczej zgodnie
Z unijng systematyka
dotyczaca
zrownowazonego
rozwoju.

Wskazniki
referencyjne to
indeksy stosowane
do pomiaru, czy w
ramach produktu
finansowego
uwzglednia sie
aspekty
$rodowiskowe lub
spoteczne
promowane przez
ten produkt.

B

g

Jaki jest minimalny udziat inwestycji w dziatalnos¢ na rzecz przejscia i dziatalnosé
wspomagajqcq?

Minimalny udziat w dziatalnosci na rzecz przejscia wynosi 0%, a dziatalnosci wspomagajgcej
0%.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi

srodowiskowemu, ktore nie sg zgodne z unijng systematyka dotyczaca

zrébwnowazonego rozwoju?
Minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji, ktdre nie sg zgodnie z Taksonomig UE wynosi
10%.
Raportowanie zgodnie z Taksonomig UE jest na poczgtkowym etapie. Objete sg nim jedynie
najwieksze spotki notowane na runkach regulowanych. Z tego wzgledu mozliwosci
inwestowania w zrownowazone inwestycje zgodnie z Taksonomig UE sg ograniczone.
Dlatego w ramach tej Strategii nie planujemy uwzglednia¢ inwestycji dostosowanych do
unijnej systematyki dotyczacej zrGwnowazonego rozwoju.

Jaki jest minimalny udziat zréwnowazonych inwestycji stuzgcych celowi spotecznemu?
Nie dotyczy.

Ktore inwestycje uwzgledniono w kategorii ,,#2 inne”, czemu stuzg takie inwestycje i czy

w ich ramach zapewniono jakiekolwiek minimalne gwarancje srodowiskowe lub

spoteczne?
W tej kategorii znajduja sie aktywa takie jak: gotéwka, depozyty zabezpieczajgce pod
instrumenty pochodne stuzace do zabezpieczania ryzyka rynkowego. Moga takze znalez¢ sie
instrumenty finansowe nie majace nadanego ratingu ESG (MSCI ESG Score lub MSCI ESG Fund
Score) lub o ratingu ponizej poziomu BB.
Czy wyznaczono konkretny indeks jako wskaZnik referencyjny w celu ustalenia czy ten
produkt finansowy jest zgodny z aspektami srodowiskowymi lub spotecznymi, ktére
promuje?
Nie dotyczy — w Strategii nie wyznaczamy indeksu jako wskaznika referencyjnego.
W jaki sposob wskaznik referencyjny dostosowuje sie na biezgco do kaidego aspektu
srodowiskowego lub spotecznego promowanego w ramach tego produktu finansowego
Nie dotyczy.
W jaki sposéb zapewnia sie ciggle dostosowanie strategii inwestycyjnej do metody
obliczania indeksu?
Nie dotyczy.
W jaki sposéb wyznaczony indeks roini sie od odpowiedniego ogdlnego indeksu
rynkowego?
Nie dotyczy.
Gdzie mozna zapoznac sie z metodq zastosowanqg na potrzeby obliczenia wyznaczonego
indeksu?
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Nie dotyczy.
Gdzie w Internecie mozna znalez¢ wiecej informacji na temat tego produktu? Wiecej informacji
na temat tego produktu znajduje sie na stronie internetowej:www.mbank.pl/private-banking/esg-

w-inwestycjach/
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