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W dokumencie (dalej: Opis Transakcji) opisujemy:
1)  Transakcje, ktore mBank (dalej: Bank) oferuje swoim Klientom,
2) Zasady, na ktérych Klient zawiera Transakcje z Bankiem

§ 1. Definicje

1. Zwroty, ktdre stosujemy w Opisie Transakcji, definiujemy tak jak w regulaminie "Zasady wspdtpracy w zakresie transakcji rynku finansowego”.
Dodatkowo uzywamy pojec, ktére rozumiemy tak:

Dzieri/Data Ptatnosci Premii

= dzien, w ktérym Kupujacy musi zaptaci¢ Sprzedajagcemu Premig,
= dzien ten przypada w drugim Dniu Roboczym po dniu uzgodnienia Warunkéw Transakcji
(chyba ze Strony uzgodnia inaczej)

Dzien Obliczania Sredniej

= kazdy dzien, w ktérym ustala sie wartos¢ uzgodnionego przez Strony Kursu Referencyjnego,

= dzien ten przypada w terminie, ktéry Strony ustalag przed zawarciem transakcji,

= regute wyznaczania Dni Obliczania Sredniej w Okresie Obliczania Sredniej okreélaja
Warianty Usredniania

Dzien Realizacji

dzien, w ktérym Kupujacy moze zrealizowac¢ Opcje

Dzien Rozliczenia

= dzien, w ktérym nastepuje rozliczenie Transakcji,
= dla Opcji — dzien nastepujacy dwa Dni Robocze po Dniu Realizacji opcji (chyba ze Strony
uzgodnia inaczej)

Klient Korporacyjny

osoba prawna, inna jednostka organizacyjna, ktéra nie posiada osobowosci prawnej (nie jest Klientem
bankowosci detalicznej) badz osoba fizyczna, ktéra prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza, ktéra jest
Klientem bankowosci korporacyjnej, dla ktérej Bank swiadczy ustugi lub dla ktérej wykonuje
czynnosci wchodzace w zakres prowadzonej przez Bank dziatalnosci zawodowej, w tym z ktérg Bank
nawiagzuje stosunki gospodarcze, lub na zlecenie ktérej przeprowadza transakcje okazjonalna

Klient Private Banking

osoba fizyczna, ktéra ma rachunek oszczednosciowo-rozliczeniowy lub rachunek oszczednosciowy
prowadzony w Banku w ramach ustug private banking (w zakresie NTWW).

Kupujacy

= Strona Transakgcji, ktéra kupuje Opcje,
= dla Transakcji odkupu - Odsprzedajacy kupionag wczeséniej Opcje

Kurs Bariery

poziom Kursu Walutowego, na podstawie ktérego okresla sig, czy wystapit:
a) Przypadek Aktywacji lub
b) Przypadek Wygaszenia

Kurs Odniesienia Bariery

Kurs Walutowy, ktéry poréwnuje sie z Kursem Bariery, aby stwierdzi¢, czy wystapit Przypadek
Aktywacji lub Przypadek Wygaszenia. Dla Opcji Barierowej z Bariera:

a) Amerykanska - to Kurs Spot,

b) Europejska - to Kurs Referencyjny uzgodniony dla Opcji,

Kurs Realizacji

Kurs Walutowy, po ktérym Kupujacy ma prawo zrealizowa¢ Opcje

Kurs Referencyjny

Kurs Walutowy, ktéry ustala sie, aby uzgodni¢ Kurs Rozliczeniowy. Ustalenie Kursu Referencyjnego
odbywa sie:

a) dla WTT —w drugim Dniu Roboczym przed Dniem Rozliczenia,

b) dla Opcji — w Dniu Realizacji,

c) dla Opcji Walutowej Azjatyckiej — w Dniach Obliczania Sredniej
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Kurs Rozliczeniowy

1) dla Natychmiastowej Transakcji Wymiany Walut (NTWW):
= gdy Bank realizuje Transakcje Zamykajaca zgodnie z § 7:

—  Kurs Walutowy ustalony przez Bank na podstawie aktualnego kursu na Rynku
Walutowym z momentu realizacji Transakcji Zamykajacej. Kurs ten nie moze by¢
gorszy niz odpowiednio kurs kupna albo sprzedazy z Tabeli kurséw walut mBanku
S.A. Odnosimy sie do Tabeli kurséw walut mBanku S.A. obowigzujgcej w momencie
realizacji Transakcji Zamykajacej,

2) dla Walutowej Transakcji Terminowej (WTT):
= gdy Klient i Bank zawieraja Transakcje Zamykajaca:
Kurs Terminowy ustalony przez Klienta i Bank dla Transakcji Zamykajacej,
= gdy Bank realizuje Transakcje Zamykajaca zgodnie z § 7:

—  Kurs Terminowy ustalony przez Bank na podstawie aktualnego kursu na Rynku
Walutowym z momentu realizacji Transakcji Zamykajacej. Kurs ten nie moze by¢
gorszy niz odpowiednio kurs kupna albo sprzedazy z Tabeli kurséw walut mBank
S.A. Odnosimy sie do Tabeli kurséw walut mBanku S.A. obowigzujgcej w momencie
realizacji Transakcji Zamykajacej,

= gdy Klient realizuje rozliczenie ,netto” wedtug Kursu Referencyjnego:
— Kursu Referencyjny ustalony przez Klienta i Bank,
3) dla Swapa Walutowego (FX Swap):
= gdy Klient i Bank zawieraja Transakcje Zamykajaca:

—  Kurs Wymiany Poczatkowej i Kurs Wymiany Koncowej ustalone przez Klienta i Bank
dla Transakcji Zamykajacej sktadajacej sie z Wymiany Poczatkowej i Wymiany
Korcowej, albo

—  Kurs Wymiany Koncowej ustalony przez Klienta i Bank dla Transakcji Zamykajacej
sktadajacej sie tylko z Wymiany Koricowej,

= gdy Bank realizuje Transakcje Zamykajaca zgodnie z § 7:

—  Kurs Wymiany Poczatkowej i Kurs Wymiany Korncowej ustalone przez Bank na
podstawie aktualnych kurséw na Rynku Walutowym z momentu realizacji Transakgji
Zamykajacej sktadajacej sie z Wymiany Poczatkowej i Wymiany Koncowej, albo

—  Kurs Wymiany Koncowej ustalony przez Bank na podstawie aktualnego kursu na
Rynku Walutowym z momentu realizacji Transakcji Zamykajacej sktadajacej sie tylko
z Wymiany Koricowej. Kurs ten nie moze by¢ gorszy niz odpowiednio kurs kupna albo
sprzedazy z Tabeli kurséw walut mBank S.A. Odnosimy sie do Tabeli kurséw walut
mBank S.A. obowiazujgcej w momencie realizacji Transakcji Zamykajacej,

4) dla Opcji Walutowej — Kurs Walutowy, ktéry jest podstawa do realizacji Opcji oraz obliczenia
Kwoty Rozliczenia, ustalony przez Bank na podstawie:
= gdy Klient realizuje rozliczenie ,netto” zgodnie z § 5 ust. 4:
— Kursu Referencyjnego,

= gdy Bank realizuje rozliczenie ,netto” zgodnie z§ 7:
aktualnego kursu na Rynku Walutowym z momentu realizacji rozliczenia ,netto”.
Kurs ten nie moze by¢ gorszy niz odpowiednio kurs kupna albo sprzedazy z Tabeli
kursow walut mBank S.A.. Odnosimy sie do Tabeli kurséw walut mBank S.A..
obowigzujacej w momencie realizacji rozliczenia ,netto”.

Kurs Spot

Kurs Walutowy, po ktorym na Rynku Walutowym zawierane s3 transakcje kupna lub sprzedazy walut

Kurs Sredni

rodzaj Kursu Rozliczeniowego, ktdry jest srednig arytmetyczna wartosci Kursu Referencyjnego
ustalanych w Dniach Obliczania Sredniej

Kurs Terminowy

Kurs Walutowy ustalany dla Transakgcji rozliczanej w okreslonym Dniu Rozliczenia

Kurs Walutowy

kurs jednostki (lub okreslonej liczby jednostek) Waluty Bazowej wyrazony w jednostkach
Waluty Niebazowej

Kurs Wymiany Poczatkowej

Kurs Walutowy ustalony dla Wymiany Poczatkowej

Kurs Wymiany Koncowej

Kurs Walutowy ustalony dla Wymiany Koncowej
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Kwota Rozliczenia

1) dla WTT —wyrazony w Walucie Niebazowej iloczyn Kwoty Transakcji w Walucie Bazowej oraz
wartosci bezwzglednej roznicy miedzy:
= Kursem Terminowym i
= Kursem Rozliczeniowym.
Kupujacy ptaci Kwote Rozliczenia Sprzedajacemu, jesli Kurs Terminowy (otwarcia) jest wyzszy
niz Kurs Rozliczeniowy (zamkniecia). Sprzedajacy ptaci Kwote Rozliczenia Kupujacemu, jesli
Kurs Terminowy (otwarcia) jest nizszy niz Kurs Rozliczeniowy (zamkniecia).
Przyjmujemy, ze:
= Kupujacy/Sprzedajacy toodpowiednio: kupujacy/sprzedajacy Walute Bazowa w pierwotnie
uzgodnionej transakcji WTT (transakcji otwarcia)
= Kurs Terminowy (otwarcia) toKurs Terminowy dla pierwotnej transakcji WTT
= Kurs Rozliczeniowy (zamkniegcia) to Kurs Rozliczeniowy dla Transakcji Zamykajacej
2) dla transakcji FX Swap:
a) dla Wymiany Poczatkowej — wyrazony w Walucie Niebazowej iloczyn Kwoty Transakcji
w Walucie Bazowej oraz wartosci bezwzglednej réznicy miedzy:
= Kursem Wymiany Poczatkowej i
= Kursem Rozliczeniowym, ktérym jest Kurs Wymiany Poczatkowej w Transakgji
Zamykajacej,
b) dla Wymiany Korncowej — wyrazony w Walucie Niebazowej iloczyn Kwoty Transakcji
w Walucie Bazowej oraz wartosci bezwzglednej réznicy migdzy:
= Kursem Wymiany Koncowej i
= Kursem Rozliczeniowym, ktérym jest Kurs Wymiany Koncowej w Transakgji
Zamykajacej.
Kupujacy ptaci Kwote Rozliczenia Sprzedajagcemu, jesli odpowiednio Kurs Wymiany
Poczatkowej (otwarcia) lub Kurs Wymiany Koricowej (otwarcia) jest wyzszy niz odpowiedni
Kurs Rozliczeniowy (zamknigcia). Sprzedajacy ptaci Kwote Rozliczenia Kupujacemu, jesli
odpowiednio Kurs Wymiany Poczatkowej (otwarcia) lub Kurs Wymiany Koricowej (otwarcia)
jest nizszy niz odpowiedni Kurs Rozliczeniowy (zamkniecia).
Gdzie:
= Kupujacy/Sprzedajacy: odpowiednio kupujacy/sprzedajacy Walute Bazowa w pierwotnie
uzgodnionej transakcji FX swap (transakcji otwarcia)
= Kurs Wymiany Poczatkowej (otwarcia)/Kurs Wymiany Korncowej (otwarcia): Kurs Wymiany
Poczatkowej/Kurs Wymiany Koncowej dla pierwotnej transakcji FX swap
= Kurs Rozliczeniowy (zamkniecia): Kurs Rozliczeniowy, ktérym jest odpowiednio Kurs
Wymiany Poczatkowej lub Kurs Wymiany Koricowej dla Transakcji Zamykajacej
3) dla Opcji Walutowej — wyrazona w Walucie Niebazowej kwota nalezna Kupujacemu Opcje
od Sprzedajacego (Wystawcy) z tytutu realizacji Opcji przy rozliczeniu ,netto”. Oblicza sie ja jako:
a) dla Opcji Kupna - iloczyn Kwoty Transakcji w Walucie Bazowej oraz réznicy migdzy:
= Kursem Rozliczeniowym i
= Kursem Realizacji,
b) dla Opcji Sprzedazy - iloczyn Kwoty Transakcji w Walucie Bazowej oraz réznicy migdzy:
= Kursem Realizacji i
= Kursem Rozliczeniowym

Kwota Transakcji

kwota — wyrazona w Walucie Bazowej lub Niebazowej - ktérej kupno lub sprzedaz jest
przedmiotem Transakgcji

Okres Obliczania Sredniej

dla Opcji Azjatyckich: ustalony przez Strony okres, wigcznie z datami rozpoczecia i zakonczenia tego
okresu, w ktérym wyznacza sie Dni Obliczania Sredniej

Okres Obserwacji Bariery

dla Opcji z Bariera:

a) Amerykanska — okres od Dnia Zawarcia Transakcji wigcznie (jednak nie wczesniej niz w chwili
zawarcia Transakcji) do Dnia Realizacji wiacznie (jednak nie pdZniej niz do godziny realizacji),
z zastrzezeniem godzin dziatania Rynku Walutowego,

b) Europejska — Dzien Realizacji,

cena Opcji wyrazona w Walucie Bazowej lub Niebazowej, ktérg Kupujacy ptaci Sprzedajacemu

P .
remia Opcje (wystawcy)
sytuacja, w ktoérej Kurs Odniesienia Bariery w Okresie Obserwacji Bariery w ocenie Banku bedzie:
Przypadek Aktywacji a) rowny lub wyzszy niz Kurs Bariery ustalony dla Gérnej Bariery Aktywujacej,

b) lub rowny lub nizszy niz Kurs Bariery ustalony dla Dolnej Bariery Aktywujacej

Przypadek Wygaszenia

sytuacja, w ktérej Kurs Odniesienia Bariery w Okresie Obserwacji Bariery bedzie w ocenie Banku:
a) rowny lub wyzszy niz Kurs Bariery ustalony dla Gérnej Bariery Wygaszajacej,
b) réwny lub nizszy niz Kurs Bariery ustalony dla Dolnej Bariery Wygaszajacej

Rodzaj Bariery

wiasciwose bariery, ktéra wyznacza Okres Obserwacji Bariery, a ktérg Strony uzgodnia jako:
a) amerykanska (,Bariera Amerykanska”),
b) europejska (,Bariera Europejska”)

Rynek Walutowy

na potrzeby Opisu Transakcji:

a) to miedzybankowy rynek walutowy, na ktérym banki zawieraja transakcje wymiany Waluty
Bazowej za Walute Niebazowsa,

b) przyjmuje sig, ze w kazdym tygodniu rynek walutowy dziata w sposéb ciggty od godziny 5:00
czasu Sydney w poniedziatek do godziny 17:00 czasu nowojorskiego w piagtek tego tygodnia
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wystawca Opcji, czyli Strona Transakcji, ktéra sprzedaje Opcje (dla Transakcji odkupu — odkupujacy

Sprzedajacy wystawiona wczesniej przez siebie Opcje)
na potrzeby Opisu Transakgji:
. a) Natychmiastowa Transakcja Wymiany Walut (NTWW), Walutowa Transakcja Terminowa (WTT),
Transakcja

Swap Walutowy (FX Swap) lub
b) Transakcja Sprzedazy/Odkupu Opcji Walutowej

Transakcja Zamykajaca

1) dla Natychmiastowej Transakcji Wymiany Walut (NTWW) lub transakcji WTT:

transakcja przeciwstawna do pierwotnie uzgodnionej Natychmiastowej Transakcji Wymiany

Walut lub transakcji WTT, o tym samym Dniu Rozliczenia, polegajaca na odkupie sprzedanej

albo odsprzedazy kupionej wczesniej, catosci lub czesci, Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie

Bazowej wedtug Kursu Rozliczeniowego,

2) dlatransakcji FX Swap:

a) transakcja FX Swap przeciwstawna do pierwotnie uzgodnionej transakcji FX Swap,
skfadajaca sie z Wymiany Poczatkowej i Wymiany Koricowej, polegajacych na odkupie
sprzedanej i odsprzedazy kupionej wczesniej, catosci lub czesci, Kwoty Transakcji wyrazonej
w Walucie Bazowej wg Kurséw Rozliczeniowych, o takich samych Dniach Rozliczenia jak
pierwotna transakcja FX Swap, lub

b) transakcja FX Swap skfadajaca sie tylko z Wymiany Koncowej przeciwstawnej do Wymiany
Koncowej w pierwotnie uzgodnionej transakcji FX Swap, o takim samym Dniu Rozliczenia,
polegajaca na odkupie sprzedanej albo odsprzedazy kupionej wczesniej, catosci lub czesci,
Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie Bazowej wedtug Kursu Rozliczeniowego.

Typ Bariery

wiasciwos¢ bariery, ktdra okresla, kiedy dochodzi do Przypadku Aktywacji lub Przypadku
Wygaszenia. Strony moga uzgodnic:
a) Bariere Aktywujaca — warunkujaca wystapienie Przypadku Aktywacji. Wyréznia sie:
= Dolna Bariere Aktywujaca (down & in) —jedli Kurs Bariery jest nizszy od Kursu Spot
z momentu zawarcia Transakcji,
= Gorna Bariere Aktywujaca (up & in) —jesli Kurs Bariery jest wyzszy od Kursu Spot
z momentu zawarcia Transakcji,
b) Bariere Wygaszajaca — warunkujaca wystapienie Przypadku Wygaszenia. Wyréznia sie:
= Dolna Bariere Wygaszajgca (down & out) —jesli Kurs Bariery jest nizszy od Kursu Spot
z momentu zawarcia Transakcji,
= Dolna Bariere Aktywujaca (up & in) —jesli Kurs Bariery jest wyzszy od Kursu Spot
z momentu zawarcia Transakcji

Waluta Bazowa

waluta, ktorej cena jednostkowa (Kurs Walutowy) jest wyrazona w Walucie Niebazowej

Waluta Niebazowa

waluta, w ktdrej wyrazona jest cena jednostki (lub okreslonej liczby jednostek) Waluty Bazowej

Wariant Usredniania

reguta wyznaczania Dni Obliczania Sredniej w Okresie Obliczania Sredniej. Jest to — w zaleznosci

od wariantu:

a) Dziennego - kazdy Dzieri Roboczy w Okresie Obliczania Sredniej,

b) Tygodniowego — kazdy Dzier Roboczy przypadajacy w cyklach tygodniowych, zaczynajac
od dnia rozpoczecia Okresu Obliczania Sredniej, zawarty w Okresie Obliczania Sredniej,

c) Dwutygodniowego - kazdy Dzien Roboczy przypadajacy w cyklach dwutygodniowych, zaczynajac
od dnia rozpoczecia Okresu Obliczania Sredniej, zawarty w Okresie Obliczania Sredniej,

d) Miesiecznego — kazdy Dzier Roboczy przypadajacy w cyklach miesiecznych, zaczynajac od dnia
rozpoczecia Okresu Obliczania Sredniej, zawarty w Okresie Obliczania Sredniej

Wymiana Poczatkowa

kupno lub sprzedaz w okreslonym Dniu Rozliczenia Wymiany Poczatkowej Kwoty Transakgji
wyrazonej w Walucie Bazowej w zamian za jej rownowartos¢ wyrazong w Walucie Niebazowe;.
Rownowartos¢ w Walucie Niebazowej obliczamy jako iloczyn Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie
Bazowej i Kursu Wymiany Poczatkowej.

Wymiana Koricowa

odsprzedaz albo odkup w okreslonym Dniu Rozliczenia Wymiany Koncowej Kwoty Transakcji wyrazonej
w Walucie Bazowej w zamian za jej rownowartos$¢ wyrazona w Walucie Niebazowej. Réwnowartosé

w Walucie Niebazowej obliczamy jako iloczyn Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie Bazowej i Kursu
Wymiany Koncowej. Wymiana Konicowa jest przeciwstawna do Wymiany Poczatkowej.

Zlecenie

zlecenie realizacji Natychmiastowej Transakcji Wymiany Walut (lub innej operacji bankowej,

ktorej realizacja tgczy sig z koniecznoscia wymiany walut), ktére:

a) sporzadzano zgodnie z postanowieniami umowy rachunku bankowego podpisanej przez
Klienta i Bank,

b) Bankowi doreczyt Klient, ktéry ma rachunek biezacy w Banku,

c) okresla dzien realizacji zlecenia.

Pozostate okreslenia pisane wielka literg definiujemy w tresci Opisu Transakgji.

§ 2. Natychmiastowa Transakcja Wymiany Walutowej (,NTWW?")

Przedmiotem Transakcji NTWW jest kupno lub sprzedaz Kwoty Transakgji wyrazonej w Walucie Bazowej w zamian za jej réwnowartos¢ wyrazona
w Walucie Niebazowej. Rownowarto$¢ w Walucie Niebazowej obliczamy jako iloczyn Kwoty Transakcji w Walucie Bazowej i Kursu Walutowego).
Dzien Rozliczenia NTWW nastepuje w ciaggu dwoch Dni Roboczych od Dnia Zawarcia Transakgji.

Bank zawiera z Klientami NTWW po kursach z aktualnie obowiazujacej Tabeli Kursow Walut mBanku S.A. Bank moze ustali¢ z Klientem
preferencyjne zasady ustalenia Kursu Walutowego zawieranej Transakcji. W zaleznosci od tego, ktéra czynnos$¢ wystapi wczesdniej zawarcie

NTWW nastepuje, gdy:
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1) KlientiBank uzgodnia Warunki Transakgji lub

2) Bank przyjmie do realizacji Zlecenie Klienta.

Z momentem zawarcia Transakgji Klient nie moze odwota¢ Zlecenia. Realizacja Zlecenia nastepuje w Dniu Rozliczenia.
Zawierajagc NTWW Strony uzgadniaja Warunki Transakgji:

1) Walute Bazowsa i Niebazowa (pare walutowa),

2) Kwote Transakgji,

) rodzaj Transakcji (kupno lub sprzedaz),

) Dzien Rozliczenia,

5)  Kurs Walutowy.

TN

§ 3. Walutowa Transakcja Terminowa

WTT jest Transakcja Pochodna, ktérej przedmiotem jest kupno lub sprzedaz w okreslonym Dniu Rozliczenia Kwoty Transakcji wyrazonej

w Walucie Bazowej w zamian za jej rownowartos¢ wyrazona w Walucie Niebazowej. Réwnowartos¢ w Walucie Niebazowej obliczamy jako

iloczyn Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie Bazowej i Kursu Terminowego.

Zawierajac WTT Strony uzgadniaja Warunki Transakgji:

1) Walute Bazowa i Niebazowa (pare walutowa),

2) Kwote Transakcji,

3) rodzaj Transakgji (kupno lub sprzedaz),

4) Dzien Rozliczenia,

5) Kurs Terminowy.

Rozliczenie WTT moze mie¢ forme:

1) ,dostawy waluty”, czyli zaptaty przez Strony w Dniu Rozliczenia Kwoty Transakcji w Walucie Bazowej za jej rownowartos¢ w Walucie
Niebazowej przeliczona po Kursie Terminowym,

2) rozliczenia ,netto” catej lub czesci Kwoty Transakcji — o ile Klient zwrdci sie o to do Banku. Przy rozliczeniu ,netto” Klient zawiera Transakcje
Zamykajaca. Rozliczenie ,netto” polega na zaptacie Kwoty Rozliczenia w Dniu Rozliczenia.

Rozliczenie ,netto” Kwoty Transakcji wymaga zgody Banku. Zgode te Bank wyraza przez zawarcie Transakcji Zamykajace;.

Bank moze wyrazi¢ zgode na przyspieszone rozliczenie WTT ("rollback”). Co do zasady Bank nie zgadza sie na odroczenie rozliczenia WTT

("rollover”). Bank zastrzega, ze ma prawo:

1) udzieli¢ zgode na rollover — w odniesieniu do kazdej transakgji indywidualnie, na uzasadniony wniosek Klienta. Decyzja Banku bedzie
zaleze¢ w szczegdlnosci od:
a) charakteru Transakgcji (czy transakcja ma nadal charakter zabezpieczajacy),
b) wpltywu Transakcji na sytuacje finansowa Klienta,

2) nie zgodzi¢ sie na rollover bez podania przyczyny. Brak decyzji jest rownoznaczny z negatywna decyzjg Banku.

Rollback lub rollover moze dotyczy¢ catosci lub czesci Kwoty Transakgcji. Dla tej czesci (lub catosci) Kwoty Transakcji modyfikowany jest Kurs

Terminowy WTT.

Uzgodnienia dotyczace rollback lub rollover odbywajg sie w trybie przewidzianym dla zawierania Transakcji i obejmuja:

a) czesc lub catosé Kwoty Transakgji, ktora podlega przyspieszeniu lub odroczeniu rozliczenia,

b) przyspieszony lub odroczony Dzien Rozliczenia, oraz

c) zmodyfikowany Kurs Terminowy.

W wyniku uzgodnienia rollbacku lub rollovera Strony rozliczaja:

a) czesc lub catosé Kwoty Transakgji, ktorej dotyczy uzgodnienie, w przyspieszonym lub odroczonym Dniu Rozliczenia wedtug
zmodyfikowanego Kursu Terminowego, przez "dostawe waluty” lub "netto” w trybie, o ktérym mowa w ust. 3,

b) pozostata czes¢ Kwoty Transakgcji, ktérej nie dotyczyto uzgodnienie, wedtug pierwotnie ustalonych Warunkéw Transakcji.

§ 4. Swap Walutowy (,,FX Swap”)

Transakcja FX Swap jest instrumentem finansowym. W przypadku gdy Dzien Rozliczenia Wymiany Koncowej przypada najpdzniej drugiego
Dnia Roboczego po dniu zawarcia Transakcji, FX Swap nie jest Instrumentem Pochodnym wg Regulacji EMIR. Jezeli Dzier Rozliczenia Wymiany
Koncowej przypada pézniej niz drugi Dzien Roboczy po dniu zawarcia Transakgcji, to taka transakcja FX Swap jest Transakcja Pochodna.
Wtedy FX Swapjest Instrumentem Pochodnym wg Regulacji EMIR.
Transakcja Swapa Walutowego (FX Swap) sktada sie z dwdch wymian o przeciwstawnych kierunkach:
1) Wymiany Poczatkowej, oraz
2) przeciwstawnej Wymiany Koncowej z pézniejszym terminem rozliczenia.
Transakcje Klient moze wykorzystac, aby:
= zabezpieczy¢ ptynnosc finansowa w innej walucie niz posiadana przez Klienta lub
= przesunac pozycje walutowa na termin wczesniejszy lub pdézniejszy, gdy Klient posiada walute wymienialng, ktéra nie jest mu chwilowo potrzebna.
Zawierajac transakcje FX Swap Strony uzgadniaja Warunki Transakgji:
a) Walute Bazowa i Niebazowa (pare walutowa),
b) Kwote Transakcji,
c) rodzaj Transakcji (kupno lub sprzedaz) dla Wymiany Poczatkowej,
d) rodzaj transakcji (odsprzedaz lub odkup) dla Wymiany Koricowej,
e) Dzien Rozliczenia Wymiany Poczatkowej,
f)  Dzien Rozliczenia Wymiany Koncowej,
g) Kurs Wymiany Poczatkowej,
h) Kurs Wymiany Korcowej.
Transakcja FX Swap ma jeden numer transakgji.
Rozliczenie transakcji FX Swap moze mie¢ forme:
1) ,dostawy waluty”, czyli zaptaty przez Strony:
a) w Dniu Rozliczenia Wymiany Poczatkowej Kwoty Transakcji w Walucie Bazowej za jej rownowartos¢ w Walucie Niebazowej.
Réwnowartos¢ w Walucie Niebazowej obliczamy wedtug Kursu Wymiany Poczatkowej,
b) w Dniu Rozliczenia Wymiany Koncowej Kwoty Transakcji w Walucie Bazowej za jej rownowartos¢ w Walucie Niebazowej. Rdwnowartos¢
w Walucie Niebazowej obliczamy wedtug Kursu Wymiany Koncowej,
2) rozliczenia ,netto” catej lub czedci Kwoty Transakcji — o ile Klient zwréci sie o to do Banku. Przy rozliczeniu ,netto” Klient zawiera Transakcje
Zamykajaca:
a) skfadajaca sie z Wymiany Poczatkowej oraz Wymiany Koncowej — przed rozliczeniem Wymiany Poczatkowej pierwotnie uzgodnionej
transakcji FX Swap,
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b) sktadajaca sie tylko z Wymiany Koncowej — po rozliczeniu Wymiany Poczatkowej pierwotnie uzgodnionej transakcji FX swap.
Rozliczenie ,netto” Kwoty Transakcji wymaga zgody Banku. Zgode te Bank wyraza przez zawarcie Transakcji Zamykajace;.
6. Rozliczenie ,netto” polega na zaptacie:
1) dla Transakcji Zamykajacej sktadajacej sie z Wymiany Poczatkowej i Wymiany Koricowej:
= Kwoty Rozliczenia obliczonej dla Wymiany Poczatkowej w Dniu Rozliczenia Wymiany Poczatkowej i
= Kwoty Rozliczenia obliczonej dla Wymiany Koncowej w Dniu Rozliczenia Wymiany Korcowej,
2) dla Transakcji Zamykajacej sktadajacej sie tylko z Wymiany Korcowej:
= Kwoty Rozliczenia obliczonej dla Wymiany Koncowej w Dniu Rozliczenia Wymiany Korncowej.
7. Bank moze wyrazi¢ zgode na przyspieszone rozliczenie Wymiany Koncowej ("rollback”). Rollback moze dotyczy¢ catosci lub czesci Kwoty
Transakgji. Dla tej czesci (lub catosci) Kwoty Transakcji modyfikowany jest Kurs Wymiany Koncowe.
Uzgodnienia dotyczace rollback odbywaja sie w trybie przewidzianym dla zawierania Transakcji i obejmuja:
1) czesé¢ lub catosé Kwoty Transakcji, ktéra podlega przyspieszeniu rozliczenia,
2) przyspieszony Dzien Rozliczenia Wymiany Koricowej oraz
3) zmodyfikowany Kurs Wymiany Koricowej.
W wyniku uzgodnienia rollbacku Strony rozliczaja:
a) czesc lub catosé Kwoty Transakgji, ktorej dotyczy uzgodnienie w przyspieszonym Dniu Rozliczenia Wymiany Korncowej wedtug
zmodyfikowanego Kursu Wymiany Koncowej, przez ,dostawe waluty” lub "netto” w trybie, o ktérym mowa w ust. 5,
b) pozostata czeé¢ Kwoty Transakgji, ktérej nie dotyczyto uzgodnienie, wedtug pierwotnie ustalonych Warunkéw Transakcji.

§ 5. Opcje Walutowe

1. Opcja Walutowa (takze jako Opcja FX lub Opcja) jest Transakcja Pochodna, ktdra daje Kupujacemu Opcje prawo do tego, by w Dniu Realizacji

skorzystac z:

1) Opgcji Call (Opcji Kupna), czyli kupna od Sprzedajacego Opcje Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie Bazowej w zamian za jej rwnowartos$é
w Walucie Niebazowej. Réwnowartos¢ w Walucie Niebazowej obliczamy jako iloczyn Kwoty Transakcji w Walucie Bazowej i Kursu Realizacji,

2) Opcji Put (Opcji Sprzedazy), czyli sprzedazy Sprzedajagcemu Opcje Kwoty Transakcji wyrazonej w Walucie Bazowej w zamian za jej
rownowartos¢ w Walucie Niebazowej. Rownowarto$¢ w Walucie Niebazowej obliczamy jako iloczyn Kwoty Transakcji w Walucie Bazowej
i Kursu Realizacji.

2. Strony Opcji zobowigzuja sie odpowiednio:
1) Kupujacy — zaptaci¢ na rzecz Sprzedajacego Opcje Premie w Dniu Ptatnosci Premii,
2) Sprzedajacy - zrealizowa¢ Opcje i rozliczy¢ ja w Dniu Rozliczenia.
3. Do realizacji Opcji dochodzi, gdy:
1) dla Opcji Kupna - Kurs Rozliczeniowy jest wyzszy od Kursu Realizacji,
2) dla Opcji Sprzedazy — Kurs Rozliczeniowy jest nizszy od Kursu Realizacji.
4. Rozliczenie Opcji moze miec forme:

1) ,dostawy waluty” — zaptaty przez Strony w Dniu Rozliczenia Kwoty Transakcji w Walucie Bazowej za jej rownowartos¢ w Walucie Niebazowej
przeliczona po Kursie Realizacji,

2) rozliczenia ,netto” dla catej lub czesci Kwoty Transakcji — o ile Klient zgtosi Bankowi telefonicznie chec rozliczenia ,netto” w oparciu o Kurs
Rozliczeniowy - nie pdZniej niz godzine przed uzgodniona dla danej Opcji godzina realizacji. Rozliczenie ,netto” polega na zaptacie Kwoty
Rozliczenia w Dniu Rozliczenia.

5. Opcja Azjatycka jest szczegdlnym rodzajem Opcji Walutowej, w ktérej jako Kurs Rozliczeniowy stosuje sie Kurs Sredni. Rozlicza sie ja w formie

Jnetto” - Sprzedajacy Opcje ptaci Kwote Rozliczenia Kupujgcemu.

6. Opcja Barierowa jest szczegdlnym rodzajem Opcji Walutowej. Do jej realizacji moze dojs¢, gdy:

1) dla Opcji z Barierg Aktywujaca — wystapi Przypadek Aktywacji,

2) dla Opcji z Barierg Wygaszajaca — nie wystapi Przypadek Wygaszenia.

7. Zawierajac Transakcje Sprzedazy Opcji, Klient i Bank uzgadniaja Warunki Transakgji:

1) Sprzedajacego (Wystawce) oraz Kupujacego,

2) typ Opcji Walutowej (Kupna lub Sprzedazy),

3)  Walute Bazowa i Niebazowa (pare walutowa),

4)  Kwote Transakgcji,

5) Dzien Realizacji,

6) Dzien Rozliczenia,

7) Kurs Realizacji,

8) Premig,

9) godzine realizacji,

10) rodzaj Kursu Referencyjnego,

1) sposéb obliczenia Kursu Rozliczeniowego na podstawie Kursu Referencyjnego,

12) Dzier Ptatnosci Premii.

8. Zawierajac Transakcje Sprzedazy Opcji Barierowej, Klient i Bank dodatkowo uzgadniaja:

1)  Typ Bariery (Dolna lub Gérna Bariera Aktywujaca, Dolna lub Gérna Bariera Wygaszajaca),

2) Kurs Bariery,

3) Rodzaj Bariery (Amerykanska, Europejska),

9. Zawierajac Transakcje Sprzedazy Opcji Azjatyckiej, Klient i Bank dodatkowo uzgadniaja:

1) Okres Obliczania Sredniej,

2) Wariant Usredniania.

10. Tabela okresla postepowanie, gdy Klient i Bank nie okresla wszystkich Warunkéw Transakgji:

Warunek, ktérego nie okreslono

Jak tos¢ jmujemy?
w Warunkach Transakcji awar prayjmujemy
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—

w zaleznosci od przypadku:

kurs fixingu NBP
Waluta Niebazowa jest PLN (kurs fixingu Narodowego Banku Polskiego Waluty Bazowej
do Waluty Niebazowej),

kurs fixingu WM Reuters 1PM
(kurs fixingu wyznaczany przez World Markets Company
0 godzinie 13:00 czasu londynskiego)

Kurs Referencyjny Waluta Bazowa jest EUR,
Waluta Niebazowa nie jest PLN

kurs crossowy na bazie fixingu WM Reuters 1PM

(kurs oblicza sie, dzielac kurs fixingu WM Reuters 1PM dla Waluty
Niebazowej przez kurs fixingu WM Reuters 1PM dla Waluty
Bazowej)

pozostate przypadki

a) T11:00 czasu warszawskiego,

b) 13:00 czasu londynskiego - tylko dla Opcji, dla ktérych jako Kurs Referencyjny uzgodniono:
= kurs fixingu WM Reuters 1PM lub
= kurs crossowy na bazie fixingu WM Reuters 1PM

godzina realizacji

Na podstawie Kursu Referencyjnego, Kursem Rozliczeniowym jest:
a) zzastrzezeniem postanowien lit. B — Kurs Referencyjny,
b) dla Opcji Azjatyckich — Kurs Sredni

Sposéb obliczenia Kursu
Rozliczeniowego

Dzien Ptatnosci Premii Dzien ten przypada w drugim Dniu Roboczym po dniu uzgodnienia Warunkdéw Transakgji.

W dowolnym Dniu Roboczym przed Dniem Realizacji, Klient ma prawo do zawarcia ,Transakcji Odkupu Opcji’, czyli:

1) odkupu wystawionej przez Klienta Opcji od Banku,

2) odkupu przez Bank wystawionej przez siebie Opcji od Klienta.

Bank moze wyrazi¢ zgode na Transakcje Odkupu Opcji dla czesci Kwoty Transakgji z Transakgji Sprzedazy Opcji.

Klient nie moze skorzysta¢ z prawa, o ktérym mowa w ust. 12, jesli dla Opcji Barierowej wystapit Przypadek Wygaszenia.

Zawierajac Transakcje Odkupu Opcji, Strony uzgadniaja Warunki Transakcji okreslone dla danego rodzaju Opcji (Opcji Walutowej,

Opcji Barierowej lub Opcji Azjatyckiej), zgodnie z ust. 7-10. Sprzedajacym i Kupujacym sa odpowiednio Odsprzedajacy i Odkupujacy.
Odkupujacy (Wystawca) jest zobowigzany zaptaci¢ Odsprzedajgcemu uzgodniong Premig w Dniu Ptatnosci Premii. Dla odkupowanych
Opcji Walutowych, dla ktérych uzgodniony przez Strony Dzierh Ptatnosci Premii nie nadszedt (,odroczona premia”), ptatno$¢ odroczonej premii
nastapi w pierwotnie uzgodnionym Dniu Pfatnosci Premii.

Opcja odkupiona przez Odkupujacego (Wystawce) nie podlega realizacji w odniesieniu do czesci Kwoty Transakgji Sprzedazy Opcji, dla ktorej
uzgodniono warunki odkupu.

§ 6. Serie Transakgji
§ 6.1 Parforward

Klient moze zawrze¢ serie transakcji WTT w formie pakietu transakgji (,Parforward”), ktére maja jednakowe Warunki Transakcji, ale réznia sie:
1)  Dniami Rozliczenia oraz

2) Kwotami Transakgcji.

Szczegoty dotyczace transakgji Parfoward sa takie same jak dla WTT. Ich opis znajduje sie w §3 (m.in. zawieranie, rozliczenie, zamykanie

czy zmiana terminu rozliczenia transakcji).

§ 6.2 Strategie opcyjne

Klient i Bank moga zawrzec serie Transakcji Sprzedazy Opcji w formie strategii opcyjnej (,Strategia”). Zawierajac Strategie Klient i Bank:

1) uzgadniaja warunki, o ktérych mowa w 84 (ust. 7-10),

2) na moment zawarcia Transakgji strony moga uzgodni¢ premie netto, ktéra stanowi sume Premii opcyjnych wszystkich opcji wchodzacych
w skfad Strategii. Bank przekazuje na Potwierdzeniu informacje o kwocie Premii dla kazdej z opcji sktadowych.

3) dla Opcji wehodzacych w sktad Strategii ustalaja, ze Opcje te stanowia Strategie,

4) okreslaja rodzaj (nazwe handlowa) zawieranej Strategii. Bank przekazuje Klientowi nazwe handlowa Strategii telefonicznie
lub w materiatach marketingowych.

Rozliczenie Strategii odbywa sie przez rozliczenie pojedynczych Opcji wchodzacych w sktad Strategii, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w §4

(ust. 2-4).

Przedterminowe zamknigcie Strategii:

1) polega na zawarciu Transakcji Odkupu Opcji wchodzacych w skiad Strategii, zgodnie z zasadami, o ktérych mowa w §4 (ust. 11-16),

2) jest mozliwe pod warunkiem zawarcia Transakcji Odkupu wszystkich Opcji wchodzacych w sktad Strategii z uzgodnionym takim samym
Dniem Realizacji.

Bank moze wyrazi¢ zgode na czesciowe przedterminowe zamkniecie Strategii pod warunkiem, ze polega ono na zawarciu Transakcji Odkupu

dotyczacej utamkowej czesci Kwoty Transakcji zasadniczo takiej samej, dla wszystkich Opcji z tym samym Dniem Realizacji, wchodzacych

w sktad Strategii (relacja Kwoty Transakcji Sprzedazy Opcji do Kwoty Transakcji Odkupu Opcji musi by¢ zasadniczo rowna dla wszystkich

Opcji z tym samym Dniem Realizacji wchodzacych w sktad Strategii).

§ 7. Niedostarczenie srodkéw

Klient jest zobowigzany dostarczy¢ srodki tytutem rozliczenia Transakcji w trybie "dostawa waluty” do godziny 15:00 w Dniu Rozliczenia.

Jesli Klient nie dostarczy srodkow tytutem rozliczenia:

1) NTWW w trybie "dostawa waluty” — Bank ma prawo zrealizowac¢ Transakcje Zamykajaca,

2) WTT w trybie ,dostawa waluty” — Bank ma prawo zrealizowac¢ Transakcje Zamykajaca i wykonac rozliczenie ,netto”,

3)  Wymiany Poczatkowej wchodzacej w sktad transakcji FX Swap w trybie ,dostawa waluty” - Bank ma prawo zrealizowac¢ Transakcje
Zamykajaca sktadajaca sie z Wymiany Korncowej i Wymiany Poczatkowej oraz wykonac rozliczenie ,netto”,
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4)  Wymiany Korcowej wchodzacej w sktad transakcji FX Swap w trybie ,dostawa waluty” — Bank ma prawo zrealizowac¢ Transakcje Zamykajaca
sktadajaca sie tylko z Wymiany Koricowej oraz wykonac rozliczenie ,netto”,

5) Opcji w trybie "dostawa waluty” — Bank ma prawo zrealizowac rozliczenie "netto” .

Strony moga uzgodnic, ze rozliczenie transakcji NTWW, WTT, FX Swap lub Opcji walutowych polegac bedzie na zaptacie kwoty kompensacji.

W przypadku, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, gdy w danym Dniu Rozliczenia przypada do rozliczenia przez dostawe waluty wigcej niz

jedna transakcja NTWW, WTT, FX Swap lub Opcja walutowa, strona ma obowiagzek zapewnic¢ na rozliczenie srodki w danej walucie w wysokosci

stanowigcej kwote kompensacji (réznice) miedzy naleznymi swiadczeniami.

Jesli Klient nie dostarczy Srodkéw tytutem rozliczenia transakcji NTWW, o ktérym mowa w ust. 2 pkt 1, Bank ma prawo bez uzgodnienia

z Klientem zrealizowac rozliczenie polegajace na zaptacie kwoty kompensacji zgodnie z ust. 3. Rozliczenie takie obejmie:

1) Transakcje NTWW, dla ktérej Klient nie dostarczyt srodkow tytutem rozliczenia w trybie ,dostawa waluty”, oraz

2) Transakcje Zamykajaca.

Dla Rachunkéw Rozliczeniowych Klienta prowadzonych w Banku Bank ma prawo zrealizowac rozliczenie poprzez kompensacje niezaleznie

od wysokosci salda dostepnego na Rachunku Rozliczeniowym Klienta.

§ 8. Ogdlny opis ryzyk rynkowych zwigzanych z WTT, FX Swap oraz Opcjami Walutowymi

Klient, ktéry rozwaza zawarcie Transakcji, powinien w szczegolnosci wzig¢ pod uwage:
1) ryzyka rynkowe zwigzane z WTT, takie jak:
a) ryzyko kursu walutowego,
b) ryzyko stopy procentowej,
2) ryzyka rynkowe zwigzane z Opcjam Walutowymi, takie jak:
a) ryzyko kursu walutowego,
b) ryzyko zmiennosci,
c) ryzyko stép procentowych dla walut bedacych przedmiotem Transakcji,
3) ryzyka rynkowe zwigzane z transakcjami FX swap, takie jak:
a) ryzyko kursu walutowego,
b) ryzyko stopy procentowej.
Klient, ktéry rozwaza zawarcie serii Transakgji w formie Strategii powinien w szczegdlnosci wzig¢ pod uwage:
1) wszystkie ryzyka, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) zwigzane z kazdg Opcja wchodzaca w sktad strategii,
2) ograniczenia zwigzane z przedterminowym zamknieciem stratedgii.
Tabela opisuje szczegdtowo ryzyka okreslone w ust. 1-2:

1) To przede wszystkim:
a) ryzyko kursu walutowego, czyli ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu
zmiany rynkowych poziomoéw kursu walutowego na zawartg Transakcje WTT (zaréwno
na Kwote Rozliczenia w Dniu Rozliczenia, jak i — przez wycene Transakcji — na wartos¢
Zabezpieczenia Wymaganego przez Bank w catym okresie trwania Transakcji),
b) ryzyko stép procentowych, czyli ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu
zmiany rynkowych pozioméw stép procentowych dla walut bedacych przedmiotem
WTT na te Transakcje (zaréwno na Kwote Rozliczenia w przypadku zawarcia Transakcji
Zamykajacej, jak i — przez wycene Transakcji — na wartos¢ Zabezpieczenia Wymaganego
przez Bank w catym okresie trwania Transakgcji),
c) ryzyko zmiany warunkoéw transakcji polegajace na odroczeniu terminu ptatnosci dla
transakcji bedacej przedmiotem zabezpieczenia oraz braku zgody ze strony Banku
na odroczenie rozliczenia transakcji zabezpieczajacej.
2)  Zmiany ww. czynnikoéw ryzyka rynkowego moga przyniesc Klientowi nieograniczony zysk badz
tez nieograniczong strate, ktora moze przekroczy¢ zaangazowane przez Klienta srodki.
3)  Zmiany tych czynnikéw ryzyka rynkowego zaleza od od wielu parametréw
makroekonomicznych, w szczegdlnosci:
a) tempa wzrostu gospodarczego,
b) poziomu inflacji oraz oczekiwan inflacyjnych,
c) poziomu deficytu budzetowego,
d) deficytu na rachunku biezgcym,
e) od relacji miedzy popytem oraz podaza na rynku walutowym lub rynku stopy procentowej.

Ryzyka rynkowe zwigzane z WTT

1) To przede wszystkim:
a) ryzyko kursu walutowego, czyli ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu
zmiany rynkowych pozioméw kursu walutowego na zawarta transakcje FX Swap (zaréwno
w przypadku niedostarczenia srodkow tytutem Wymiany Poczatkowej lub Wymiany
Koncowej wchodzacej w sktad transakcji FX Swap, jak i — przez wyceneg Transakcji —
na wartos¢ Zabezpieczenia Wymaganego przez Bank w catym okresie trwania Transakgcji),
b) ryzyko stép procentowych, czyli ryzyko niekorzystnego z punktu widzenia Klienta wptywu
zmiany rynkowych poziomoéw stép procentowych dla walut bedacych przedmiotem FX
Swap na te Transakcje (zaréwno na kwote podlegajaca rozliczeniu w przypadku realizacji
ryzyka rynkowe zwigzane Transakgji przeciwstawnej, jak i — przez wycene Transakcji — na warto$¢ Zabezpieczenia
z transakcjami FX Swap Wymaganego przez Bank w catym okresie trwania Transakgcji),
2) Zmiany tych czynnikéw ryzyka rynkowego moga przynies¢ Klientowi nieograniczony zysk badz
tez nieograniczona strate, ktéra moze przekroczy¢ zaangazowane przez Klienta Srodki.
3)  Zmiany tych czynnikéw ryzyka rynkowego zaleza od od wielu parametréw
makroekonomicznych, w szczegdlnosci:
a) tempa wzrostu gospodarczego,
b) poziomu inflacji oraz oczekiwan inflacyjnych,
c) poziomu deficytu budzetowego,
d) deficytu na rachunku biezgcym,
e) od relacji miedzy popytem oraz podaza na rynku walutowym lub rynku stopy procentowe;j.
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2)

ryzyka rynkowe zwigzane
z Opcjami Walutowymi

To przede wszystkim ryzyko niekorzystnej dla Klienta z punktu widzenia zawartej Transakcji zmiany:

a) kursu walutowego,

b) pozioméw zmiennosci dla pary walutowej bedacej przedmiotem Transakgji,

c) stop procentowych dla walut bedacych przedmiotem Transakgji.

Ryzyka rynkowe moga mie¢ wpltyw zaréwno na Kwote Rozliczenia w Dniu Rozliczenia, jak

i — przez wycene Transakcji — na wartos¢ Zabezpieczenia Wymaganego przez Bank w catym

okresie trwania Transakcji.

Zmiany tych czynnikéw ryzyka rynkowego moga przynies¢ Klientowi zysk bad?z tez strate,

ktéra moze przekroczy¢ wielokrotnie zainwestowane przez Klienta Srodki lub otrzymana

Premig. W szczegdlnosci:

a) Kupujacy Opcje moze potencjalnie poniesc¢ strate ograniczong do wysokosci zaptaconej Premii,

b) Sprzedajacy Opcje moze potencjalnie ponies¢ strate w wysokosci wielokrotnie
przewyzszajacej wysokos¢ otrzymanej Premii.

Ponadto w przypadku niektérych opcji egzotycznych (np. Opcji Barierowych) stosowanych

do zabezpieczenia pozycji, Klient powinien mie¢ swiadomos¢ wystapienia zdarzen w catym

okresie zycia Opcji, ktére moga wptywac na profil wyptaty z Transakcji, w szczegdlnoéci moga

skutkowac wytaczeniem wyptaty, a wiec utrata catosci lub czesci zabezpieczenia ryzyka

kursowego, ktére Opcja miata zapewnic.

Zmiany tych czynnikéw ryzyka rynkowego zalezg od wielu parametréw makroekonomicznych,

W szczegolnosci:

a) tempa wzrostu gospodarczego,

b) poziomu inflacji oraz oczekiwan inflacyjnych,

c) poziomu deficytu budzetowego,

d) deficytu na rachunku biezgcym,

e) relacji miedzy popytem oraz podaza na rynku opcji walutowych, rynku walutowym oraz
rynku stopy procentowej.

1)
2)
Ryzyka zwigzane

z przedterminowym
zamknieciem Strategii

Klient zawierajacy serie Transakgji w formie strategii powinien w szczegdélnosci wzig¢ pod uwage:

wszystkie ryzyka zwigzane z kazdg Opcja wchodzaca w sktad strategii (opisane powyzej),

ograniczenia zwigzane z przedterminowym zamknieciem strategii, tj:

a) mozliwos¢ odkupu jedynie wszystkich Opcji z tym samym Dniem Realizacji lub

b) zazgoda Banku - odkupu czesciowego polegajgcego na zawarciu Transakcji odkupu
dotyczacej utamkowej czesci Kwoty Transakcji zasadniczo takiej samej dla wszystkich Opcji
z tym samym Dniem Realizacji wchodzacych w sktad strategii, (tj. w ten sposdb, by relacja
Kwoty Transakcji sprzedazy Opcji do Kwoty Transakcji odkupu Opcji byta zasadniczo rowna
dla wszystkich Opcji z tym samym Dniem Realizacji wchodzacych w sktad strategii).

Opis Transakcji obowigzuje od dnia 01.10.2025 r.

§ 9. Wejscie w zycie

mBank S.A., ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025237, posiadajacy numer

mBqn k I identyfikacji podatkowej NIP: 526-021-50-88, o wptaconym w catosci kapitale zaktadowym, ktérego wysokosc
[} wg stanu na dzien 01.01.2025 r. wynosi 169.987.892 ztotych.
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